Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, izahname Sermaye
Piyasasi1 Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onayini takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

Etiler Gida Ve Ticari Yatirnmlar Sanayi Ve Ticaret A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nca ...../...../....... tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 12.352.370 TL’den 40.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 27.647.630 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmmzin www.etilermarmaris.com.tr ve halka arzda satisa
aracilik edecek Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.investaz.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgt sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatalh veya
tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlarn
hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihragccinmin gelecege yonelik aciklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina
yol a¢abilecektir.”
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Anonim Sirket

Borsa Istanbul AS.

Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi Ve Ticaret A.S.
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Genel Miidiir Yardimecisi

Gelir Vergisi Kanunu
Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Katma Deger Vergisi

Sermaye Piyasas1 Kurulu
Kurumlar Vergisi Kanunu
Merkezi Kayit Kurulusu A.S
Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
Sermaye Piyasas1 Kanunu

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Vergi Usul Kanunu

Yeminli Mali Miisavir



I. BORSA GORUSU:
Yoktur.
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.
1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirliit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan

ederiz.

Ihraca
Etiler Gida Ve Ticari thlé‘lmlal' Sanayi Ve Ticaret Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI
Araci Kurum:
Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI
Ethem Umut BEYTORUN Kenan ULUC
Kurumsal Finansman Md. Genel Midiir Yrd.

Izahnamenin bir parcas1 olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.



Ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz
Denetim Ve SMMM A.S.

Burhan Akcakil
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Arkan Ergin Uluslararasi1 Bagimsiz
Denetim Ve SMMM A.S.

Birgiil ERDOGAN
Sorumlu Ortak, Basdenetci

31.12.2019 — 31.12.2018
BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

31.12.2017
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

Bu oOzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

Sermaye piyasas1 araclarma iliskin
yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirmel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin  maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan o6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ozetin izahnamenin diger kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde yaniltici,
hatali veya tutarsiz olmas1 veya
yatirnmcilarin yatirom kararim vermesine
yardimc1  olacak  onemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin

sonraki

kullanimina iliskin bilgi

Yoktur.

B—IHRACCI

B.1

ihra(;(;mln ticaret unvam ve

isletme ad1

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi Ve
Ticaret A.S.

B.2

Ihraccimin hukuki statiisii, tabi

oldugu mevzuat,
iilke ve adresi

kuruldugu

Hukuki Statii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: Tirkiye Cumbhuriyeti
Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Cevizli Mahallesi Yesil Sok.
No.4 Kat.17 D.88 Adakule Residence 34846
MALTEPE/ ISTANBUL

Internet adresi: www.etilermarmaris.com.tr



http://www.etilermarmaris.com.tr/

Telefon ve faks numaralari: 0216 4072727 —
0216 2907963

B.3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihrag¢inin
mevcut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden onemli
faktorlerin tamim ile faaliyet
gosterilen  sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Thrage1, gida restoran, fastfood ve hizli tiikketim
mallart ile franchise sistemi ile faaliyetleri
konusunda tesisler ve isletmektedir.

Ihrager’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
“Etiler Marmaris” markas1 altinda faaliyet
gosteren 47 adet aktif franchise subesi, 2 adet
operasyonel subesi bulunmakta olup, 1 adet
imzalanmis franchise sozlesmesi, 4 adet
imzalanmis yurtdist  master  franchise
sOzlesmesi, 3 adet imzalanmis yurti¢i master
franchise solesmesi bulunmaktadir.
(31.12.2018:47 adet franchise biife ve 2 adet
sube ve 2 adet imzalanmis (yurtdis1) franchise
sOzlesmesi ve 6 adet yurtici franchise
sOzlesmesi).

B.4a

Thracciyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Ulke ekonomisinde konjoktiirel olarak doviz
kurlarinin ~ ivmelemeli artis  gOstermesiyle
beraber sektoriin satin alma maliyetlerini
yukseltmektedir. Sirket, belli periyotlarda
yaptig1 biitceleme ve Ongorii projeksiyonunda
kur artiglar1 tahmin edilerek kisa ve uzun vadede
merkezi depo satin alma stok maliyetleri
hesaplanarak belli periyotlar i¢in depomuzda
emniyet stogu bulundurularak doviz kur
artiglarmin  olusturdugu  dez  avantajlar
minimize etmekteyiz. Bu durum piyasadaki
rakiplerimize gore satiglarimizi olumlu anlamda
etkilemektedir.

B.5

fhraccimin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Altinyag: Sirket’in ana faaliyet konusu; her tiirlii
yagl tohumlardan gida ve teknik sinai amach
bitkisel yag iliretmek ve rafine etmek, satmak,
ithal etmek, ithra¢ etmek, her tirlii bitkisel ve
hayvansal yaglar1 distilasyona tabi tutmaktir.
Sirket aynt zamanda hammadde, mamul ve
artiklarinin ve isletme yardimci malzemelerinin
ic ve dig piyasada almi ve satimini
gerceklestirmektedir.

Gilirtags Tarim Enerji Yatirimlari Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Glrtas”) 1983 yilinda
kurulmustur. Sermayesi, tamami édenmis olup,
15.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: Sermaye
15.000.000 TL, 6denmis sermaye 15.000.000
TL). Yem iretimi ve satigi, zeytinyagi ve
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bitkisel yag islenmesi, dolum ve satisi
gerceklestirmektedir

B.6 | Sermayedeki veya toplam oy
halfkl icindeki paylari Ticaret Unvani/ Sermayed Sermayed Oy
dogrudan veya dolayh .o!arafk ekiPayt  eki Payi Hakka
%5 ve fazlasi olan Kisilerin | [hauiEl (TL) (%)  Oram
isimleri/unvanlar1  ile  her (%)
Eﬁ‘ililin pay sahipligi hakkinda GURTAS

g TARIM URUN | 2,812500 | 22,77 | 22,77
SAN VE TIC A.S
ihragglnln hakim ortaklarinin SRT CAPITAL 1.317.915 10.67 10.67
farkh oy haklarma sahip olup | [SPCLTD. o ’ ’
olmadiklar1 hakkinda bilgi ALTINYAG
KOMBINALARI | 2,000,000 | 16,19 | 16,19
AS.
Varsa dogrudan veya dolayh -
olarak ;ghrag:g:mln ' yiinetiym KURTOGLU
hakimiveti hi lanl ALUMINYUM
akimiyetine - saliip - olanlarin | | parzaR| AMA | 1,000,000 | 8,10 | 8,10
ya da ihragayr Kkontrol | |gANAYITIC
edenlerin isimleri/unvanlarrile | |1 Tp ST]
bu kontroliin kaynagi N 901055 | 4227 |4297
hakkinda bilgi Diger 221, : :
TOPLAM 12,352,370 100 100
Thragcinin hakim ortaklarmin farkli oy haklarina
sahip olup olmadiklar1 hakkinda bilgi: (A) grubu
paylarin 7 maddede ifade edildigi lizere yonetim
kurulu iyelerinin segiminde aday gdsterme
imtiyazi vardir. (B) Grubu hamiline yazili paylara
ise Ozel bir hak veya imtiyaz taninmamugtir.

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile | Sirket’in ayrintili finansal tablolar1 ve bunlara
ihrag¢ginin finansal durumunda | iliskin bagimsiz denetim raporlart
ve  faaliyet  sonuglarinda | www.etilermarmaris.com.tr ve www.kap.org.tr
meydana gelen onemli | internet sitelerinde yer almaktadir.
degisiklikler

B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | izahnamede yer alan finansal | Sirketin izahnamede yer alan 31 Aralik 2019

tablolara  iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi

yilia iligkin bagimsiz denetim raporlarinda
sarth goriis verilmistir.

Sinirli Olumlu Goériisiin Dayanagi

Grup 7 Mart 2020 tarihinde iligkili tarafi
olmayan bagimsiz bir degerleme firmasi
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tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gore,
sahibi oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S.’ye ait
1 TL nominal bedelli 8.212.357 adet borsada
islem gormeyen A grubu paylari, bir adet A
grubu payr degeri 0,5932 TL olmak iizere
toplam 4.871.570 TL olarak 31.12.2018 tarihli
yeniden dilizenlenmis finansal tablolarinda
muhasebelestirmistir.  Altinyag Kombinalar1
A.S i¢in bulunan bu ger¢ege uygun deger
Grup’un 30.06.2018 tarihli gercege uygun
degeri olup, ayn1 degerleme firmasi 30.06.2019
tarihi i¢in ise bir adet A grubu payin degerini
0,2226 TL olarak belirlemistir. 31.12.2019
finansal tablolarinda sirket sahibi oldugu 1 TL
nominal bedelli 5.962.357 adet borsada islem
gérmeyen A grubu paylari, bir adet A grubu pay1
degeri 0,2226 TL olmak {izere toplam 1.327.221
TL olarak muhasebelestirmistir. Grup’un sahibi
oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S’ye A grubu
paylarn 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihindeki
degerine iliskin giincel bir degerleme raporu
olmadigindan dolayi, ilisikteki 31.12.2018 ve
31.12.2019 tarihli finansal tablolardaki degeri
icin herhangi bir goriis bildirememekteyiz.

Grup 31.12.2019 tarihli konsolide finansal
tablolarda 4 Eyliil 2019 tarihinde bagili ortaklik
alimi1 sonucu serefiye olarak muhasebelestirdigi
1.099.398 TL tutarin deger diisiikliigline ugrayip
ugramadig konusunda yeterli denetim kanidi
elde edemedigimizden goriis verememekteyiz.

31.12.2019 tarihli konsolide finansal tablolarda
diger borglar hesabi altinda gosterilen 680.174
TL tutara ait yeterli bagimsiz denetim kanidi
elde edilememis olup, s6z konusu hesap
bakiyesi ile ilgili olarak gorus
olusturulamamastir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin  bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’ler”)
uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin  Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine {liskin Sorumluluklari
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
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Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki
etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz denetim kanitlarmin, sinirli olumlu
gorlistimiize dayanak olusturmak icin yeterli ve
uygun olduguna inantyoruz.

B.11 | ihraccinin isletme
sermayesinin mevcut 31.12.2019
yiikiimliiliiklerini Donen Varliklar 1,723,573
karsilayamamasi -
Kisa Vadeli Yiktimlilikler 9,026,546
Net Isletme Sermayesi -7,302,973
SIRKETIMiZ MEVCUT
YUKUMLULUKLERINI
KARSILAMAKTADIR.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |ihra¢ edilecek ve/veya | 50.000.000 Tiirk Liras1 kayith sermaye tavani
borsada islem gorecek | icerisinde 12.352.370 Tiirk Liras1 olan ¢ikarilmis

sermaye piyasasl aracinin
menkul kiymet tanimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi

sermayenin tamami nakden (bedelli) karsilanmak
suretiyle %223,82 oraninda 27.647.630 Tiirk Liras1
arttirilarak 40.000.000 Tirk Lirasi'na ¢ikarilacak,
ve sermaye artisi, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklar1 (riichan haklar) kisitlanmadan
yapilacaktir. Is bu sermaye artirminda tiim pay
sahiplerine B grubu halka ag¢ik pay verilecektir.

(A) grubu paylarin yonetim kurulu {yelerinin
seciminde aday goOsterme imtiyazi vardir. (B)
Grubu hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya
imtiyaz taninmamugtir. Esas s6zlesmenin 7.
maddesine gore; Sirket’in isleri ve idaresi, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve is
bu esas sozlesme hiikiimleri uyarinca 4 (dort) veya
6 (alt1) liyeden olusacak bir Yonetim Kurulu
tarafindan yuriitilir. Yonetim Kurulu iiyelerinin
yarist (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun
gosterecegi adaylar arasindan, diger yarisi ise (B)
grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi
adaylar arasindan olmak iizere Genel Kurul
tarafindan segilir.

C.2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrac edilecegi para birimi

Paylar Tirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.
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C3

Ihrac edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

Ortakligimizin 6denmis sermayesi 12.352.370 TL,
bir paym nominal degeri 1 TL olup, 1 lot pay, 1
TL’den satisa sunulacaktir.

Odenmemis pay sayis1 bulunmamaktadir.

Her bir paym nominal
degeri
C.4 | Sermaye piyasas1 aracmin | - Kar Pay1 Hakk:
;ziliggliadlgl haklar hakkinda - Oy Hakki
- Yeni Pay Alma Hakki
- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakk1
- Satma Hakki
- Ortakliktan Ayrilma Hakk1
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki1
- Genel Kurula Davet Ve Katilma Hakki
- Bilgi Alma Ve Inceleme Hakki
- Iptal Davas1 A¢gma Hakk1
- Azinlik Haklar
- Ozel Denetim Isteme Hakki
Konu ile ilgili olarak detayli bilgi izahnamenin 23.
bolliimiinde yer almaktadir.
C.5 | Sermaye piyasas1 aracinin | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayica hususlar
hakkinda bilgi
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Mevcut paylar BIST Yakin Izleme Pazari’nda
piyasasi araclarinin borsada | islem gormektedir. Sermaye artirimi nedeniyle
islem gormesi icin basvuru | ¢ikarilacak paylar da bu pazarda islem gorecektir.
yapiip - yapiimadig: veya Sirket paylar1 borsada islem gordiigii i¢in, yeni
yapilip yapilmayacagi ] . Ima hakki kull birinci
hususu ile islem goriilecek paylar yeni pay alma hakki kullaniminm birinci
i giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de
pazara iliskin bilgi : . .
islem gorebilecektir.
C.7 | Kar dagitim politikasi | Sirket esas sozlesmesininl7.maddesi uyarinca;
hakkinda bilgi Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen

gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi

12




tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistildiikten
sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kari, varsa gee¢mis yil zararlarinin
diistilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina
uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel
Kurul, kar paymin, yonetim kurulu iyeleri ile
memur,

miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistiikkten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii
payr olarak dagitmaya veya Tiirtk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi
ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmast kararlastirilmis olan kisimdan, % 5
oraninda kar

pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’nin  519°’uncu  maddesinin  2’nci  fikrasi
uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akceler
ayrilmadikca, esas sozlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi
biciminde dagitilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve
iscilere, cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara
ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payi
dagitilmasina karar verilemez.
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Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alimmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.
Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde ortaklarina temettii avansi dagitabilir.
Genel Kurul tarafindan Y6netim Kurulu’na verilen
yetki, ilgili y1l ile sinirlidir. Bir 6nceki yilin temettii
avanslart mahsup edilmedigi siirece, ek bir
temettli avanst verilmesine ve/veya temettii
dagitilmasia karar verilemez.

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Franchise verilen subenin yanlis lokasyonda
acilmasi.

Yatirimcinin isletme sermayesi giicii olmamast.

Ingaat siireci verilen temrinlere uymamast ve
subenin acilisinin gecikmesi.

Piyasanin degisken siire¢ durumlarinda hammadde
maliyetlerinin artmasi ve kar marjinin azalmasi.

Piyasa genelinde olusan zamli fiyatlarin sube
Kurulum maliyetlerine yansimasiyla yatirimcilarin
¢ekinceli davranmasi.

Depo iiriin kabulii stirecinde son kullanma tarihi
yakin yada ge¢mis iiriin satin alinmasi yada kabulii.

D.3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

- Sirket paylarmin fiyati ortaklik faaliyetlerinden
bagimsiz bir sekilde genel piyasa kosullari
cergevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin
operasyonel ve finansal faaliyeti ile ilgili
sonuclarindan ve temettli ve sermaye artirim
politikalarindan etkilenebilir.

-Sirket, esas sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi
mevzuat’nin uygun oldugu ol¢iide gelecekte pay
sahiplerine temettii 6dememeye karar verebilir
veya zarar edebilir.
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-Global hisse senedi piyasalarinda olusabilecek inig
ve cikiglar, hisse fiyatin1 ayn1 paralelde
etkileyebilir,

- Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine kars1 deger
kaybi, paylarin degerini diisiirebilir.

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin | Halka arz sonucunda saglanacak tahmini briit nakit
ihragginmin/halka arz edenin | girisi: 27.647.630 TL
elde edecegi net gelir ile | ..o 5015 jigili tahmini toplam maliyet: 126.030
katlanacag) tahmini toplam TL
maliyet ve talepte bulunan
yatirimeilardan talep Ha}k@ arz sonucunda saglanacak tahmini net nakit
edilecek tahmini maliyetler | girisi: 27.521.600 TL
hakkinda bilgi Paylar, yeni pay alma kullaniminda 1 TL nominal
degerli 1 adet pay 1 TL’den, kullanimdan kalan
paylar ise borsa birincil piyasada 1 TL’den asag1
olmamak tizere satilacaktir. Talepde bulunan
yatirimeilar, ilgili aract kurulusun, komisyon vb
ticret politikalarina tabidir.
Pay ihracma iliskin giderler (TL)
Kuru] L creh [__'Fl:fra:; degeri 55.295.26
fizerinden %0_2)
Borsa [stanbul AS. Kota Alma
_ 825429
Ucreti (%0.03) (BSMV Harig) .
Rekabetl Komuma Fomu 11.056.05
(%00.04)
MKK Hf?w_}ha,m E.Eﬁ_dﬂh 1,382.38
(%0.005) (BSMV Harig)
Arac1 Kur Od Tutar (BSMV
ﬂiIa.fZl...Kl]I d Tutar (BSMYV 4250000
Haric)
Diger giderler 7.500.00
Tahmini Toplam Malivet 126,030.98
1 TL Nominal Degerli Paylann 27.647.630.00
Toplam
Pay Basma Malivet 0.0046
E.2 | Halka arzin gerekcesi, halka | Sirket 27.647.630 TL tutarindaki nakit sermaye

arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek

artinm tutarindan tahmini halka arz masraflari
diisiildiikten sonra geriye kalan sermaye artirim
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tahmini net gelir hakkinda

bilgi

tutar1 olan 27.521.600 TL tutarinda fon kaynagi
elde edilecegi tahmin edilmektedir.

Sirket s6z konusu fonu; subelerine satigini
yapmakta oldugu ticari mal niteligindeki gida ve
ambalaj malzemelerinin satin alinmasinda, ayrica
ulagmay1 planladigi 1 adet merkez sube sayisint 8
adet daha sube acarak toplam 9 subeye ¢ikarmak ve
toplam 123 adet franchise sube sayisina ve biitiinde
132 adet subeye ulasma hedefinde ve satin almay1
planladigi 10 adet hazir sube aliminda kullanmay1
hedeflemektedir.

Sirket, sube sayisindaki hedeflerinin genislemesi
ile isletme sermayesini giiclendirmek ve subelerine
satisint  yapmakta oldugu gida ve ambalaj
malzemelerinin ~ satin  alinmasinda  %15-20
oranlarina dayanan agresif fiyat indirimleri alarak
satiglardaki ~ karlihlk  oranin1  yiikseltmeyi
hedeflemektedir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri
27.647.630 TL olup, mevcut paylarin % 223,82°si
kadardir.

Yeni pay alma  haklarinin  kullanimina
Izahname’nin ilanindan sonra en ge¢ 10 is giinii
icerisinde baslanacak olup, mevcut ortaklar igin
yeni pay alma hakki kullanim siiresi 45 (kirkbes)
giin olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakk:
kullannrmindan  kalan paylar Borsa Birincil
Piyasa’da halka arz edilecek olup, arz siiresi 2 giin
olarak belirlenmistir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis
tarthleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Ihrag edilecek paylar, yeni pay alma hakki
kullannominda 1 TL, yeni pay alma hakk:
kullanimindan kalan paylar i¢in nominal degerden
diisik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S.'de
olusacak fiyattan Borsada satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II- 5.2, sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nde
yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artirirminda pay almak isteyen tasarruf
sahiplerinin, BIST’de islem yapmaya yetkili
kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. Sozkonusu yetkili
kurumlarun sunmus oldugu kanallar dahilinde pay
alimi yapabileceklerdir.
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E.4 | Catisan menfaatler de dahil | Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek
olmak iizere halka arza | veya tlizel kisi yoktur. Sirket paylarinin halka
iliskin ilgili Kisilerin 6nemli | arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren
menfaatleri Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S. ise

aracilik komisyonu elde edecektir.

E.5 | Sermaye piyasast aracim | ihragci: Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi Ve
halka arz eden | Ticaret A.S.
kisinin/ihragcimin
ismi/unvam
Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi | Yoktur.
hususlarimi icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

E.6 | Halka arzdffm. I.<ayn-aklanan S
sulanma etkisinin miktari ve Halka Arz Oncesi -
yiizdesi Ozkaynaklar 1.508.456

Odenmis Sermaye 12352370
Yeni pay alma hakki Pav Basma Defier Degen
kullaniminin  séz Kkonusu Nakit Sermaye Artist 27.647.630
olmas1 durumunda, mevcut Halka Arz Masraflan 126,031
hissedarlarin halka arzdan Halka Arz Sonrast 9.030.055
pay almamalari durumunda Ozkaynak T
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi Halka Arz Sonrasi Sermaye
Halka Arz Sonrasi Pay
Basma Defter Degeri
Bu boliimde yapilan hesaplamalar
gerceklestirilecek olan %223,82 oraninda bedelli
sermaye artiriminda tiim yatirimcilarimizin yeni
pay alma haklarin1 %100 oraninda kullanacaklar
varsayimi ile yapilmis olup, gerceklesmelerde
farklilik olmasi durumunda, yapilacak
hesaplamalarda bazi farkliliklar olusabilecektir.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklari araci
yatirnmcilardan talep | kurumlarin  icretlendirme politikalarina  tabi
edilecek tahmini maliyetler | olacaklardir.
hakkinda bilgi
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (itye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar:

ile birlikte):
Sorumlu Uyesi :
Bagimsiz Denetim Olunan Denetim
Ortak .
Kurulusu . Meslek Sekli
Basdenetci
Kurulusu
Istanbul
Arkan Ergin mzzle?lll(esi Serbest Basimsi
31 Aralik | Uluslararast Siimer Sokak Burhan Muhasebeci Deﬁetimzlen
2019 Bagimsiz Denetim N‘;, 2/2 ??4 :85 AKCAKIL | Mali Goomi
Ve SMMM A.S. ' . Miisavirler cemis
Sariyer-Istanbul
Odasi
Istanbul
Arkan Ergin m:zlzfllfesi Serbest Bast
31 Aralik | Uluslararasi Siimer Sokak Burhan Muhasebeci Diﬁergfrllfjen
2018 Bagimsiz Denetim N‘é, 2/2 :‘;4 285 AKCAKIL | Mali Goomi
Ve SMMM A.S. ' . Miisavirler eemis
Sariyer-Istanbul
Odasi
Istanbul
Arkan Ergin m:zlzfllfesi Serbest Bagt
31 Aralik | Uluslararast Siimer Sokak Birgiil Muhasebeci Diﬁergfrllfjen
2017 Bagimsiz Denetim N‘;, 4/ 3a4g5 | ERDOGAN | Mali Goomni
Ve SMMM A.S. ' . Miisavirler eemis
Sariyer-Istanbul Odast

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER
Sirket'in 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 donemlerine iliskin konsolide finansal durum

tablolar1 ve gelir tablolarindan secilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.
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BILANCO (TL)

Dinen Varhklar

Nakit ve Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stokdar

Diger Donen Varbklar

Sabs Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar
Duran Varhklar

Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Finansal Yatmmlar

Yatrm Amach Gayrimenkuller
Diger Duran Varhklar

Aktif Toplamu

Kisa Vadeli Yiikiiml.

Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar
Kisa Vadeli Kargihiklar

Diger Kisa Vadeli Yikambilikler
Uzun Vad. Yiikiiml.

Finansal Borglar

Uzun vadeli karsihklar

Ertelenmis Vergi Yikimbiligi
Diger Uzun Vadel Yitkiimbilikler
ﬁzka}'ﬂaklar

Odenmis Sermaye

Kardan Aynlan Kisitlanms Yedekler

Gegmis Yillar

Diger Ozsermaye Kalemleri

Pasif Toplamm

GELIR TABLOSU (TL)
Net Satiglar

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
2,101,019 3,066,025 1,723,573
282,580 33.686 48,359
712,839 398,787 236,867
33492 1,539,306 789,510
145,002 182,955 76.343
403,304 391,489 423,979
519,302 519,802 148,515
17,328,996 12,172,584 10,530,412
1,085,223 1,112,703 752,957
1,355,860 1,372,890 1,348,011
11487913 4,871,571 1,327.221
3,400,000 3,400,000 3,400,000
19,430,015 15,238,609 12,253,985
6,989,405 12,461,029 9,026,540
1,751,466 1,508,337 465,555
1,522,694 776,079 492,776
2.289.700 7,726,180 5.326.438
265,896 806.675 1.407.234
800,564 778.8%6 239,046
359,085 864.862 1,095.497
2,348,066 1,063,153 1,718,083
1,490,110 527.640 1.465.526
74.748 121,015 192227
755254 227285 -
27.954 187.213 61.230
10,092,544 1,714,427 1,508,456
11,625,000 12.352.370 12352370
19.957 19,957 19.957
-6,063.057 -8.804.024 -13.219.365
-2.716.352 -4.415.341 -202.928
7.226.996 2561465 2558422
19,430,015 15,238,609 12,253,985

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

Sanislarm Maliveti

Briit Kar Marp

Pazarlama Satis Dagitim Gid.

Genel Yonettim Giderleri

Esas Faal Diger Gelirler

Esas Faal Diger Giderler

Faaliyet KarvZaran

Faaliyet Kar Marjt

Yatrsm Faal Gelirler Net

Finansal Giderler Net

Siirdiiriilen Faaliyet Karv/Zaran

Siir. Faal Vergi Gelirl /Gideri

Net Dinem KiryZarar:

4059879 5.201,762 4.014 434
-2.867.567 -3,019.121 -2.897973
1,192,312 2,182,641 1,116,511
20.37% 41.96% 27.81%
-398.955 -165.311 -9.483
-2.307229 -2,553 898 -2257279
181.263 254276 1272375
-1,043 480 -1.444.065 -1.949242
-2,376,089 -1,726,357 -1,827,118
-58.53% -33.19% -45.51%
148 844 128,598 4115875
-484.875 -1225225 -1.062. 887
-2,856,066 -4,750,258 519,780
139,714 343,917 316,852
-2,716,352 -4,415,341 £36,632
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“Yatirimei, yatirim kararimi vermeden once ihrag¢inin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu boliimlerini de dikkate
almalhidir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

v
v
v
v
v

v

Franchise verilen subenin yanlis lokasyonda agilmasi.
Yatirimeinin isletme sermayesi giicii olmamasi.
Insaat siireci verilen temrinlere uymamasi ve subenin agilisinin gecikmesi.

Piyasanin degisken siire¢ durumlarinda hammadde maliyetlerinin artmasi ve kar marjinin
azalmasi.

Piyasa genelinde olusan zamli fiyatlarin sube Kurulum maliyetlerine yansimasiyla
yatirimeilarin ¢ekinceli davranmasi.

Depo iiriin kabulii siirecinde SKT si yakin yada ge¢mis iiriin satin alinmasi yada kabulii.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

v

D N N N N N N N N

Emtia fiyatlariyla olusan artiglar

Iklim ve dogal afetler

Ekonomik yavaslama

Markanin itibar kaybi

Artan rekabet ortami

Devlet ve kamu otoritesi kararlari

Alacak riskleri

Dagitim kanallar1 ve tedarik zinciri aksamalari
Genetik olarak islenmis gidalar

Kazayla veya kasten meydana gelen konyaminasyon (liriinlerin kirlenme veya safligini
kaybetmesi)

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

v

v

v

v

Sirket paylarmin fiyati ortaklik faaliyetlerinden bagimsiz bir sekilde genel piyasa
kosullar1 ¢ercevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin operasyonel ve finansal faaliyeti
ile ilgili sonuglarindan ve temettii ve sermaye artirim politikalarindan etkilenebilir.

Sirket, esas sozlesmesi ve Sermaye Piyasast mevzuat’nin uygun oldugu 6l¢iide gelecekte
pay sahiplerine temettii 5dememeye karar verebilir veya zarar edebilir.

Global hisse senedi piyasalarinda olusabilecek inis ve c¢ikislar, hisse fiyatin1 aym
paralelde etkileyebilir,

Tiirk Lirast’nin diger para birimlerine kars1 deger kaybi, paylarin degerini diistirebilir.

Pay/Hisse yatirimcilar iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay1 gelirleri, digeri ise
sermaye kazancidir. Kar pay1 gelirleri sirketlerin karin1 nakden dagitmasi veya temettiiniin
sermayeye ilavesi sonucu pay ihrag etmesi yoluyla gergeklesebilir. Sermaye kazanci ise,
yatirimcilarin paylarini elinde tuttugu siirece payda olusan deger artisindan kazanilacak gelirdir.
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Kurulca paylar1 borsada islem goren halka agik Anonim Ortakliklarin 2015, 2016 ve 2017 yillar
faaliyetlerinden elde ettikleri karlardan temettii dagitimi konusunda bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemistir.

Sirket yonetimi, dagitilabilir kar oldugu donemlerde Genel Kurul onayu ile kar dagitabilir. Borsa
sirketleri karlarin1 nakit olarak ve sermaye artis1 (bedelsiz pay) yoluyla dagitabilmaktadir. Bu
dogrultuda, dagitilacak karin olmamasi veya kar olmasi halinde dahi Genel Kurul’da kar pay1
dagitilmamasina karar verilmesi ihtimali kar pay1 riskidir.

Paylar Ihrag edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagl
olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir. Sirket’in finansal performansinin beklentilerin
altinda olugmasi veya sermaye piyasasi kosullarina bagli olarak, s6z konusu paylarinin fiyatinda
dalgalanmalar olabilecektir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.
Bunlara ek olarak, pay sahipleri Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, tasfiye bakiyesine pay1 oraninda istirak eder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

5.4. Diger riskler:
Finansal Risk Faktorleri ;

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir.

Kur Riski ;

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, baslica
ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Fiyat RiskKi ;

Sirket stoklarmin fiyat degisimlerinden dolay:r satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle
olusabilecek maliyet artislarindan dolay: fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi riski ;

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirkete finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Likidite Riski ;
Likidite riski, sirketin net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi

sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) faaliyet konusu,
genel olarak lokanta, pastane, cay bahgesi, kafeterya, kahvehane, biife gibi gida ticareti ve
mesrubat satisi ile ilgili tesisler agmak ve isletmek ve ana s6zlesmesinde yazili olan diger isleri
yiirlitmektir. Sirket 25.05.2010 tarihinde kurulmustur. Sirket’in, merkezi Cevizli Mh. Yesil Sk
Adakule Residence No:4 Kat:17 D:88 34846 Maltepe / Istanbul adresinde kayitlidir.
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Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na ("SPK") kayitlidir ve hisseleri Gelisen Isletmeler Piyasasinda
islem gormekteyken Borsa Yonetim Kurulu'nun 24 Mart 2016 tarihli toplantisinda, paylari
Gelisen Isletmeler Pazari'nda islem géren Sirket paylari ile ilgili olarak, Kotasyon Y &nergesi'nin
35 inci maddesinin (f) bendi geregince paylarinin Yakin izleme Pazari'ma almmmasima karar
verilmistir.

6.1.1. Thraccimin ticaret unvam ve isletme ada:
Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi
6.1.2. Thragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi: Cevizli Mahallesi Yesil Sok. No.4 Kat.17 D.88 Adakule Residence 34846
MALTEPE/ ISTANBUL

Ticaret Sicil Miidiirliigii: Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi: 736645

6.1.3. Thraccinin Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Ongoriilen siiresi:
25/05/2010 - Siiresizdir.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinmin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu yasal mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Cevizli Mabhallesi Yesil Sok. No.4 Kat.17

Merkez adresi: D.88 Adakule Residence 34846
MALTEPE/ ISTANBUL

Internet adresi: www.etilermarmaris.com.tr

Telefon ve faks numaralari: 0216 4072727 — 0216 2907963

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin 6nemli
yatirnmlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Thrace1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
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6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda

bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

NET SATISLAR (TL) 31.12.2017  31.12.2018  31.12.2019
Uriinler

MERKEZ TIC. MAL. SAT. % 1 1.808,52 3.812,02
MERKEZ TiC. MAL. SAT. % 8 1.937,486,41| 976.588,28| 215.532,23
MERKEZ TiC. MAL. SAT. %18 365.804,85| 615.002,46 | 409.043,71
YAZAR KASA SAT. % 1 714,38 8,66

YAZAR KASA SAT. % 8 226.436,19| 641.726,71| 809.048,72
YAZAR KASA SAT. % 18 1.242,05

SATIS FIYAT FARKI % 8 10.863,45

SATIS FIYAT FARKI % 18 1.498,60

Hizmetler

FRANCHISING GELIRKERI 619.989,02 | 1.439.445,12| 508.983,04
ROYALTY GELIRLERI 903.093,23 [ 1.094.493,39 | 1.145.671,19
CATERING GELIRLERI 6.921,72

CIRO PRIM GELIRLERI 151.992,66 | 211.681,88( 170.884,72
DIGER GELIRLER 61.543,95| 55.003,40 6.987,76
MIMARI PROJE GELEIRLERI 37.230,50( 213.383,15| 131.947,19
TIKABASA ALIK KUL. VE BAK. BED. 48.520,00( 62.316,00 56.495,00
ggg?TPOS AYLIK KUL. VE BAK. 5.685,20 33.200.00
MERKEZ KOMISYONBED. 919.587,14 | 1.324.133,52 | 1.663.670,85
BANNER HiZMET BEDELI 4.377,65 5.386,27 4.299,55
JOKER KULLANIM BEDELI 37.286,90 | 55.745,95 38.062,45
ANA SAYFA REK. HIZMET BEDELI 1.602,10 1.563,03

POS KULLANIM BEDELI 2.621,80 3.470,12 316,68
REMARKETING / E - POSTA BEDELI 1.000,00 1.450,00
AYLIK TOP3 BEDELI 61.871,85| 146.965,77| 204.156,44
MOBIL ANA SAYFA HiZ.BED 2.219,50 2.093,20 1.277,55
CUZDAN KOM.BED. 60,88 490,37 42.557,69
ADAT GELIRI 102.237,54 47.825,21
KIRA GELIRI 104.289,83 | 124.800,00| 139.200,00
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LOJIST GELIRI 27.704,40 15.237,75
DIGER GELIRLER 35.531,65| 15.347,23 1.085,96
REKLAM GELIR 144.081,37 64.825,35
TIKABASA GEL. 6.790,47

ROBOTPOS GEL 50.354,12 216.447,00
YEMEK CEKI GELIRLERI 13.294,59 56.679,85
MENKUL KI1Y. SAT. KAR. 3.792.857,14
TOPLAM 5.671.591,32 [ 7.237.554,66 | 9.781.555,05
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7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Gida Restoran , Fastfood ve Hizli Tiiketim Mallar ile Franchise Sistemi ile Faaliyetlerimizi
Yiirtitmekteyiz.

Avantajlar ;

* Marka bilinirligi

» Kendimize has 1slak sos ve kofte baharatimizin olmasi

* 7/24 hizmet verebilme kabiliyetimiz

» Paket servis ve yemek sepeti ag1 ve bilinirligi

* Her m2’ye uyumlu Sube concept modellemeleri ( 30-70 m2 Express, 70-120 m2 Klasik,
120+ concept modellerimiz)

«  Uriin gesitliligi (kahvalt1, soguk-sicak sandvigler, aperatifler, ana iiriinler, diinya mutfagi,
salata, tatlilar, sicak-soguk icecekler, cafe bistro)

* Geng ve dinamik goriiniim

* Helal sertifikali ham maddeler

e Batr'nin sevilen fast-food kiiltiirii ile Tiirk damak tadini sentezleyen %100 yerli
sermayeye sahip ilk Tiirk Fast Food zinciri

* Tiim Subelerimize merkezi depomuzdan ticari malzeme tedarigi saglanabilmesi.

* Ulusal markalar ile merkezi satin alma {izerinden tedarik anlagsmasi yapilmasi. (Coca
Cola , Ozma Ekmek , Eker Ayran , Coskun ve Besler Et Mamiilleri, Ozgiillii, Redbull ve
Tiirkova siit tiriinleri)

» Sevkiyat agiin genis ve hizmetin siirekliliginin olmasi

*  Yatirim maliyetlerinin yabanci menseili rakiplerimize gore daha diisiik olmasi
ve yatirrmin geri doniis sliresinin lokasyon ve yonetim sekli de baz alinarak 12-18 ay
slirmesi

Dezavantajlar ;

Sektor ve pazar olarak Gida Restoran, Fastfood ve Hizli Tiiketim mallar1 alaninda rakip marka
sayisini fazlalig1 pazarin dagilimini etkileyebilir.

7.2.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihm hakkinda bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle “Etiler Marmaris” markasi altinda faaliyet gosteren 47
adet aktif franchise subesi, 2 adet operasyonel subesi bulunmakta olup, 1 adet imzalanmis
franchise s6zlesmesi, 4 adet imzalanmis yurtdis1 master franchise s6zlesmesi, 3 adet imzalanmis
yurti¢i master franchise sdzlesmesi bulunmaktadir. (31 Aralik 2018; 47 adet aktif franchise
subesi, 2 adet operasyonel subesi bulunmakta olup, 6 adet imzalanmis franchise sézlesmesi , 4
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adet imzalanmis yurtdist master franchise sdzlesmesi, 2 adet imzalanmis yurti¢i master franchise
s0zlesmesi bulunmaktadir.)

Marmara Bolgesinde 38 Adet Subemiz Bulunmakta.

Akdeniz Bolgesinde 3 Adet Subemiz Bulunmakta.

Ege Bolgesinde 2 Adet Subemiz Bulunmakta.

Karadeniz Bolgesinde 2 Adet Subemiz Bulunmakta.

I¢ Anadolu Bolgesinde 1 Adet Subemiz Bulunmakta.

e @Giliney Dogu Anadolu Bolgesinde 1 Adet Subemiz Bulunmakta.

4 Adet Yurt Dis1 Master Franchise Sozlesmesi imzalanmis Operasyonel Alt yap1 hazirliklar
devam etmekte ve ingaat Siirecinin beklemekte olan yurt dis1 Master Franchisemiz bulunmakta,

ABD
Dubai
Romanya
Almanya

3 Adet imzalanmis yurti¢i master franchise sélesmesi bulunmaktadir
e Trakya Bolgesi
e Ankara
e Konya

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Sirket catis1 altinda bulunan Etiler Marmaris Markas1 1995 Yilindan beri hizmet vermekte olup
bu siirecte olusan olagan listii bir ¢cok krizi atlatmakla beraber bu gibi olagan iistii durumlarda
olusabilecek krizleride minimize dezavantaj ile atlatacak ve firsata cevirebilecek tecriibeye
sahiptir.

7.4. Thraccimin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciidde bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni uiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Bayilerimiz ile aramizda olusan ticari faaliyetlerimiz; franchise verme asamasinda imzalanan
franchise sozlesmesi ile 5 yil siire ile imza altina alinip tiim haklar ve kazanglar garanti altina
alinir, bayilerimiz ile aramizdaki ticari faaliyetler asagidaki gibidir.

* Ticari mal satis1
* Royalty bedeli
* Reklam katilim pay1

* Subelere anlasmali tedarikgiler ve ¢oziim ortaklar {izerinden sevk edilen ticari mal satis ve
hizmetlerinden ciro primi alinmasi

 Yeni franchise subelerden franchise bedeli
* Yeni franchise subelerden anahtar teslim kurulum kazanglar1

7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
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Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu o6nemli ol¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thragcinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Altinyag: Sirket’in ana faaliyet konusu; her tiirlii yagh tohumlardan gida ve teknik sinai amaglh
bitkisel yag iiretmek ve rafine etmek, satmak, ithal etmek, ihra¢ etmek, her tiirlii bitkisel ve
hayvansal yaglar1 distilasyona tabi tutmaktir. Sirket ayni zamanda hammadde, mamul ve
artiklarinin ve isletme yardimci malzemelerinin i¢ ve dis piyasada alimi ve satimini
gerceklestirmektedir.

Giirtas Tarim Enerji Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Giirtas”) : 1983 yilinda kurulmustur.
Sermayesi, tamami édenmis olup, 15.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: Sermaye 15.000.000 TL,
O0denmis sermaye 15.000.000 TL). Yem {iretimi ve satisi, zeytinyagi ve bitkisel yag islenmesi,
dolum ve satis1 gergeklestirmektedir.

Bagli Ortakliklar, Istirakler ve Bagli Menkul Kiymetler
Sirket’in bagli ortakliginin detay1 asagidaki gibidir:

Grup'un sermayedeki pay orant (%)

Kurulus ve
faaliyet 31 Aralik 31 Aralik
Bagli Ortaklik Ana faaliyeti yeri 2019 2018
Dudu Biife
Isletmeciligi Gida Hazir
Sanayi ve Ticaret Yiyecek Tiirkiye 100 --

Limited Sirketi
(‘Dudu Biife”)

Sirket’in bagl ortakligi Dudu Biife faaliyet konusu yurt iginde ve yurt diginda restaurant, lokanta ,biife ,bar
kafetarya gibi yerleri isletmek ve ana sdzlesmesinde yazili olan diger isleri yliriitmektir.

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢inin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarinca ihracgg tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:
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Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler

Edinil Nie :
I e B e Net Defter ~ Kullanom  Verildi ise Kira Yilhk Kira
vi Degeri (TL) Amaai  Kiralayan  pgnemi  Tutar (TL)
Kisi/Kurum
Mesken | 2016 | 100 | EDIRNE 148.514,85 | DAIRE BOS - -
MEHMED 11 01 2010-
Mesken | 2016 | 180 | ISTANBUL | 1.987.111,66 | MESKEN | NUREDDIN | .=~ 120.000,00
CEViK | 31122019

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler

Yapilan
Odemeler
(TL)

Yapilacak
Odemeler
(TL)

Edinilecegi

m? Mevkii Kullanim Amaci

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin
Bilgiler

Kimden

Kullamm  giralandign
Amaci

Kiralama Siiresi Sonunda Yillik Kira
Kiralananin Kime Ait Tutar
Olacagi (TL)

- Kira
Cinsi » .
Donemi

9.2. Thraccinin maddi duran varhklarimn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari
hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi

Duran

Varhk
Cinsi

Kisitlamanin/
Ayni Hakkin
Tiiri

Kimin Lehine
Verildigi

Verilis
Tarihi

Nedeni Tutarl
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DAIRE [POTEK ALBARAKATURK Kredi 2017 1.000,000

9.4. Maddi duran varhiklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

- Kaya Sinai Yatirimlar Holding A.S ile 27.04.2015 tarihinde imzalanan s6zlesmeden dogan stok
zayi alacaklarina istinaden Trabzon ili Yomra ilgesinde bulunan 2 adet, Edirne ili Merkez
ilcesinde bulunan 1 adet gayrimenkul alinmistir. Ilgili gayrimenkullerin likidite saglamak icin
satis amaci diisiincesinden dolayi, “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar” olarak
siiflandirilmistir.31.12.2019 tarihi itibariyle Trabzon’da bulunan 2 gayrimenkul satilmis olup,
Edirne’de bulunan gayrimenkuliin ise 2020 yilinda satilmasi planlanmaktadir.

- Sirket 2017 yilinda sermaye yapisini giliclendirmek adina Esra Cevik’ten borsada islem
gdrmeyen A grubu imtiyazli ALYAG hisselerini satin almistir. ilgili hisseler SPK lisans1 olan
bagimsiz bir degerleme sirketinin degerleme raporuna istinaden gercege uygun degeri lizerinden
gosterilmistir.

- Sirket’in 2016 yilindaki yatirim amacli gayrimenkulii, Kadikdy’de bulunan Residance’dir.
Sirket buradan kira geliri elde etmektedir. Ayrica bu daire 2016 yilinda degerlenerek mali
tablolarda gergege uygun degeri ilizerinden gosterilmistir.

- 2018 yilinda diger donen varliklardaki azalis, devreden KDV’deki artisa ragmen imzalanan
franchise sube sozlesmelerine istinaden olusturulan gelir tahakkuklarinda gerceklesen azalistan
kaynaklanmaktadir.

- 2018 yilinda duran varliklar igerisinde yer alan kisa vadeli diger alacaklar Mehmed Nureddin
Cevik’in sirkete likidite saglamak amaciyla ciro ettigi ¢eklerden olusmaktadir. Kalan bakiye
ise Asya Gida’ya ait ¢eklerden olugmaktadir.

- Sirket 2018 yilinda bedelli sermaye artirimi yaparak bu bedelli sermaye artiriminin Mehmed
Nureddin CEVIK'e nakit olarak tahsis edilmesine, elde edilecek kaynagin isletme sermayesi
olarak kullanilmasina karar vermis ve uygulamistir.

- 2018 yilinda kisa vadeli diger bor¢lar kalemi ortaklara bor¢lar kaleminden olusmaktadir. Bu
borglar Sirket’e likidite saglamak amaciyla ortaklarin sirkete saglamis oldugu menfaatleridir. Bu
borglar karsiliginda Sirket’e adat faizi isletilmektedir.

- 2018 yilinda diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artisin nedeni imzalanan 6denecek vergi
bor¢lart ve 6736 sayili kanun kapsaminda matrah artirimindan dogan borglardan
kaynaklanmaktadir.

- Sirket 4 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Dudu Biife Isletmeciligi Gida Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi’nin %100 oranindaki hissesini, 612.500 TL’ye iktisapta bulunmustur. Bu iktisap sonucu
olusan 1.099.398 TL tutar finansal tablolarda serefiye olarak muhasebelestirilmistir.
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- 2019 yilinda diger donen varliklardaki artis, devreden KDV’deki artistan kaynaklamaktadir.

- 2019 yilinda duran varliklar igerisinde yer alan kisa vadeli diger alacaklarinin biiyiik ¢ogunlugu
Mehmed Nureddin Cevik’in sirkete likidite saglamak amaciyla ciro ettigi ¢ceklerden ve Glirtas
Tarim Enerji Yat. San. Tic. A.S ‘dan olan alacak bakiyesinde olugsmaktadir.

- 2019 yilinda kisa vadeli diger borglar kalemi ortaklara borglar ve Mehmet Nurettin Cevik’e
olan borglardan olusmaktadir. Bu bor¢lar likidite saglamak amaciyla iligkili taraflarin sirkete
saglamis oldugu menfaatlerdir. Bu borglar karsiliginda Sirket’e adat faizi isletilmektedir. Kisa
vadeli diger bor¢lar kalemi igerisinde iligkili taraf bakiyeleri digsinda kalan kisim ise 2019 yilinda
iktisapta bulunan ve Dudu Biife Isletmeciligi Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketinin diger
bor¢ hesabindan gelmektedir.

- 2019 yilinda diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki artisin nedeni imzalanan 6denecek vergi
bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

- 2019 i1l sonu rakamlarina bakildiginda piyasa sartlarindan dolay1 briit kar marjindaki diisiis
nedeniyle gider kalemlerine azaltmaya Ozen gosterilerek zarar olusmasi engellenmeye
caligilmistir.

BILANCO (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2010

Dinen Varhklar 2,101,019 3,066,025 1,723,573
Nakit ve Benzerleri 282580 33,686 48,359
Ticari Alacaklar 712,839 398.787 236,867
Diger Alacaklar 33452 1.539,306 789.510
Stoklar 145,002 182,955 76,343
Diger Dinen Varhklar 403,304 391,439 423979
Satiy Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlklar 519,802 519,802 148,515
Duran Varhklar 17.328.996 12,172,584 10,530,412
Maddi Duran Varhklar 1,085,223 1,112,703 752,957
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1,355,860 1,372,890 1348011
Finansal Yatmmlar 11,487,913 4871571 1327221
Yatwmm Amach Gayrimenkuller 3,400,000 3,400,000 3,400,000
Diger Duran Varhklar - - -
Aktif Toplamn 19,430,015 15,238,609 12,253,985
Kisa Vadeli Yiikiiml. 6,989,405 12,461,029 9,026,546
Finansal Borglar 1.751 466 1.508.337 465,555
Ticari Borglar 1.522.694 776.079 492 776
Diger Borglar 2,289,700 7,726,180 5,326,438
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 265.896 306,675 1.407.234
Kisa Vadeli Karsihklar 800,564 778,896 239,046
Diger Kisa Vadeli Vikiimbitikler 359,085 864 862 1.095 497
Uzun Vad. Yiikiiml. 2,348,060 1,063,153 1,718,983
Finansal Borglar 1,450,110 527.640 1,465,526
Uzun vadeli kargihklar 74.748 121.015 192227
Ertelenmis Vergi Yitkimmliiligi 755254 227285 -
Diger Uzun Vadeli Yikiimlithikler 27954 187213 61230
f)zkaynak.lar 10,092,544 1,714,427 1,508,456
Odenmis Sermaye 11,625,000 12,352,370 12,352,370
Kardan Aynlan Kistlanmg Yedekler 19957 19,957 19,957
Gegmis Yillar Kar/Zararlan -6,063.057 -8.804.024 -13.219.365
Dionem Net Kar/Zaran -2,716,352 -4.415.341 -202,928
Diger Ozsermaye Kalemlen 7.226.996 2.561.465 2558422
Pasif Toplam 19,430,015 15,238,609 12,253,985

10.2. Faaliyet sonuclari:
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10.2.1. Thragemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in faaliyet gelirleri,

-franchise sube verilmesinden elde edilen franchising gelirleri ile

-Bu franchising subelerden elde edilen ciro primi ve isim hakki bedellerinden olusmaktadir.
Dolayisiyla verilen sube sayisina bagli olarak sirket’in gelirleri de artmaktadir. Ulke ekonomisin

gelistigi ve hane halki gelirlerinin arttig1 donemlerde franchise subelere talep artmasi nedeniyle
sirket gelirleri de artmakta ve tersi durumda ise azalmaktadir.

GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Net Satiglar 4059879 5,201,762 4.014.484
Satiglarm Maliyeti -2.867.567 -3.019.121 -2.897973
1,192,312 2,182,641 1,116,511
Briit Kar Marj 2937% 41.96% 27 81%
Pazarlama Satig Dagriim Gid. -398.955 -165.311 -9.483
Genel Yinetim Giderleri -2.307.229 -2.553. 898 -2.257279
Esas Faal Diger Gelirler 181,263 254276 1,272,375
Esas Faal Diger Giderler -1.043. 4380 -1.444 065 -1,949 242
Faaliyet KiryvZaran -2,376,089 -1,726,357 -1,827,118
Faalivet Kar Marj -58.53% -33.19% -45 51%
Yatim Faal. Gelirler Net 148 844 128,598 4,115,875
Finansal Giderler Net -434 875 -1.225225 -1,062.8387
Siirdiiriilen Faaliyet Kary/Zaran -2,8560,066 -4,759,258 519,780
Str. Faal Vergi Geliri /Gideri 139,714 343917 316,852
Net Dinem KiryZaran -2,716,352 -4.415,341 836,632

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in gelirleri verilen franchise sube sayisina bagl olarak artis gostermektedir. Ayrica Sirket
2017 depoculuk faaliyetlerine baglamistir. Depoculuk faaliyetleri, Biife malzemelerinin toptan
alinarak franchise subelerere satilmasi faaliyetlerinden olugmaktadir.

Sirket’in faaliyet gelirleri,
-franchise sube verilmesinden elde edilen franchising gelirleri ile
-Bu franchising subelerden elde edilen ciro primi ve isim hakk: bedellerinden olugsmaktadir.

10.2.3. ihrageimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Yoktur.
10.3. Thrag¢min borgluluk durumu

Bor¢luluk Durumu (31.12.2019) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.026.546
Garantili
Teminath 30.765
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Garantisiz/Teminatsiz 8.995.781
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 1.718.983
kisimlari haric)

Garantili

Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 1.718.983
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamu 10.745.529
Ozkaynaklar 1.508.456
Odenmis/cikarilmig sermaye 12.352.370
Yasal yedekler 19.957
Diger yedekler -10.863.871
TOPLAM KAYNAKLAR

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 36.396
B. Nakit Benzerleri 11.963
C. Ahm Satim Amach Finansal Varhklar 519.802
D. Likidite (A+B+C) 568.161
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 30.765
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 7.286
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -560.875
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 0
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -560.875

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibariyle cari ylkimliliiklerini karsilamak tizere yeterli isletme
sermayesi bulunmamaktadir.
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Donen Varliklar 1.723.573
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 9.026.546
Net Isletme Sermayesi -7.302.973

Ilgili zamanlama: 31.12.2019 tarihi itibariyle Sirket’in isletme sermayesi ihtiyact oldugu
goriilmektedir.

Isletme sermayesi agigi: Sirket’in &niimiizdeki siire¢ icerisinde planlanan hedeflerine
ulagabilmesi i¢in 27.500.000.-TL fona ihtiyaci oldugu goriilmektedir.

Eylem plani:

- Sirket bilango yapisinin gii¢lendirilmesini ve yapmay1 planladigi sube yatirimlari ile karliligini
artirmaya yonelik hedeflerini sermaye artirimindan yaratacagi fon kaynagi ile 6demeyi
planlamaktadir.

- Sirket, kendi adina olan 1 adet sube sayisin1 8 adet sube agarak 9 adet subeye ve 45 adet olan
franchise sube sayisin1 78 adet franchise sube vererek 123 adet franchise sube sayisina ulasarak
biitiinde 132 adet sube sayis1 hedeflemektedir. Sermaye artirimi sonucunda isletme sermayesini
giiclendirerek sube restoranlarina satisini yapmakta oldugu gida ve ambalaj malzemesi
iirlinlerinde agresif fiyat indirimleri alarak sube ticari mal satiglarindaki karliligini artirmay:
hedeflemektedir.

Ayrica sirket, franchise sube olarak hizmet vermekte olan subelerinden 10 adet hazir subeyi satin
almak suretiyle, merkez sube olarak portfoyiine dahil etmeyi planlamaktadir.

Sirket’in sermaye artirnmindan elde edilecek fon kaynagi ile yukaridaki aciklamalari
cergevesinde yeni sube agiliglar1 ve hazir sube alimlari ile ticari mal ve mevsimsel gida {iriinleri
alimlar1 i¢in yapacagi yatirimlarimin toplami 27.500.000 TL tutarina ulagmaktadir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Ulke ekonomisinde konjoktiirel olarak doviz kurlarmin ivmelemeli artis gdstermesiyle beraber
sektoriin satin alma maliyetlerini yiikseltmektedir. Sirketimizin belli periyotlarda yaptigi
biitgeleme ve 6ngorii projeksiyonunda kur artislar1 tahmin edilerek kisa ve uzun vadede merkezi
depo satin alma stok maliyetleri hesaplanarak belli periyotlar i¢in depomuzda emniyet stogu
bulundurularak doviz kur artislarinin olusturdugu dez avantajlart minimize etmekteyiz. Bu
durum piyasadaki rakiplerimize gore satiglarimizi olumlu anlamda etkilemektedir.

12.2. Thraceinin beklentilerini énemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Ekonomide son donemde artis gosteren doviz kurlari nedeniyle yasanabilecek satin alma ve stok
maliyeti artiglar1 iiretim maliyetlerinin artmasi ayni zamanda bunlara paralel iriin satig
fiyatlarinin arttirilmasi kaynakli miisteri kaybi , 3 ve 6 aylik uzun vadede biitce ve planlamalar
projeksiyonunda dngoriiler yapilarak bu durumlar bertaraf edilebilir.
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Thraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER

14.1. ihragccinin genel organizasyon semasi:

Yonetim Kurulu

v

Genel Miidiir

Y

‘ Genel Midiir Yardimcisi |

Yonetid Asistani I<7

Y

Genel Koordinatdr |

Y ¢ Y Y # Y ¢

Franchise Operasyon ’ Egitim & Uretim Maliyet Kontrol Muhasebe & Pazarlama & Satin Alma Depo Midiirii Bilgi lslem
Midiirt Miduiri Sorumlusu Sorumlusu Finans Sorumlusu Reklam Sorumlusu Sorumlusu i Sorumlusu
v v v
Operasyon Miidir Sevkiyat Sevkiyat
Yardimcist Sorumlusu Sorumlusu
Operasyon Operasyon
Sorumlusu Sorumlusu
¥ .
14.2. Idari yapa:

14.2.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
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Son 5 Yilda Gorev Siiresi /

Sermaye Pay1

Adi Soyadi Gorevi . . Ihraccida Kalan Gorev
Is Adresi Ustlendigi Siiresi
Gorevler (TL) (%)
GURTAS Yonetim | Cevizli Mahallesi | Yonetim Kurulu 30.07.2022 2.812.500 | 22,77
TARIM ENERJI | Kurulu Yesil Sok. No.4 Baskan Yardimcisi sona
YATIRIMLARI | Bagkam Kat.17 D.88 ermektedir.
SANAYI VE Adakule Residence
TICARET A.S 34846 MALTEPE/
Adina Mehmed ISTANBUL
Nureddin
CEVIK
Birol Yenal Yonetim | Cevizli Mahallesi Yonetim Kurulu 30.07.2022
PEHLIVAN Kurulu Yesil Sok. No.4 Uyesi sona
Uyesi Kat.17 D.88 ermektedir.

Adakule Residence
34846 MALTEPE/

ISTANBUL
ESRA CEVIK Yonetim | Cevizli Mahallesi Yonetim Kurulu 30.07.2022
Kurulu Yesil Sok. No.4 Uyesi sona
Uyesi Kat.17 D.88 ermektedir.

Adakule Residence
34846 MALTEPE/
ISTANBUL
ESIN BELLEK | Yénetim | Cevizli Mahallesi Yénetim Kurulu 30.07.2022

Kurulu Yesil Sok. No.4 Uyesi sona
Uyesi Kat.17 D.88 ermektedir.
Adakule Residence
34846 MALTEPE/
ISTANBUL

Mehmed Nureddin CEVIK: Altinyag Kombinalar1 A.S. Yonetim Kurulu Baskani, Giirtag Tarim
Enerji Yatirimlar: San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Bagkani, Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri
Enerji Uretim A.S. Yénetim Kurulu Bagkan.

Birol Yenal PEHLIVAN: Altinyag Kombinalar1 A.§.- Yon. Kur. Uyesi, Altinyag Biodizel Petrol
Uriinleri Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Giirtas Tarim Enerji Yat.San.ve Tic.A.S.-
Y&netim Kurulu Uyesi.

Esin BELLEK: Kutel Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. Sahibi

14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sermaye Pay1

Son 5 Yilda fhraccida

Adi Soyad: Gorevi Ustlendigi Gorevler

(TL) (%)

Mehmed YONCUM | Cevizli Mahallesi Yesil | Y onetim Kurulu
Nureddin Busk Sok. No.4 Kat.17 D.88 agkan rardimeist
CEVIK agkatt Adakule Residence

34846 MALTEPE/
ISTANBUL
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Bahar Genel Cevizli Mahallesi Yesil | Yonetim Kurulu Uyest,
TAYGUR Koordinator | Sok. No.4 Kat.17 D.88 Genel Koordinator
Adakule Residence
34846 MALTEPE/
ISTANBUL

14.2.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinmin kurucular1 hakkinda bilgi:
Sirket 2010 yilinda kurulmustur.

14.2.4. Thra¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihragci1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi:
Mehmed Nureddin CEVIK - Yoénetim Kurulu Baskam

1972 Konya dogumludur. Konya Seydisehir Lisesi mezunudur. Ihlas Pazarlama A.S. Gazetecilik
Boliimiinde ve Thlas Holding A.S. Konya Bolge temsilciliginde gorev almistir. Evli ve iki cocuk
babasidir.

Birol Yenal PEHLIVAN - Yénetim Kurulu Uyesi

1975, Konya dogumludur. Mugla Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme boliimii
mezunudur.

Esra CEVIK - Yonetim Kurulu Uyesi

Esra Cevik 1977 istanbul dogumlu, Bogazici Universitesi Executive Assistant mezunu olup evli
ve iki ¢ocuk annesidir.

Esin BELLEK - Yénetim Kurulu Uyesi

Esin Bellek 1979 Istanbul dogumlu, Istanbul Universitesi Kimya ve Saghk Kurumlari
Isletmeciligi Mezunudur.

Bahar TAYGUR — Yénetim Kurulu Uyesi /Genel Koordinator

1969 Ankara dogumlu Moda Anadolu Meslek ve kiz meslek lisesi Cocuk Geligimi ve Psikolojisi
mezunu, Eskisehir Anadolu iiniversitesi Okul Oncesi Ogretmenlik mezunu olup iki ¢ocuk
annesidir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Mehmed Nureddin CEVIK: Altinyag Kombinalar1 A.S. Yonetim Kurulu Baskani, Giirtas Tarim
Enerji Yatirimlar1 San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Bagkani, Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri
Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Bagkani.

Birol Yenal PEHLIVAN: Altinyag Kombinalar1 A.S.- Yon. Kur. Uyesi, Altinyag Biodizel Petrol
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Urtinleri Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Giirtas Tarim Enerji Yat.San.ve Tic.A.S.-
Y o6netim Kurulu Uyesi.

Esin BELLEK: Kutel Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. Sahibi

14.5. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili Kkisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacakcihigl veya haksiz mal edinme suclarindan
dolayr alinmus cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraccidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya kars1 gorevleri ile sahsi cikarlar1 arasindaki cikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracgci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalari icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thraccimin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihraggir son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:
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Y oktur.
15. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrag¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz
konusu Kisilere odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Yonetim Kurulu Uyelerine her yil i¢in ddenecek iicretler Genel Kurul toplantisinda alinan karar
ile belirlenmektedir.

Sirket Esas Sozlesmesinin 17. maddesine istinaden Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit
edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge 6denmesi veya
ayrilmas1 zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler
diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda goriilen donem kari, varsa gegmis yil
zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir.

c¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu tiyeleri ile
memur,

miistahdem ve iscilere, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettli payr olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
% 5 oraninda kar payr disiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin 519’uncu
maddesinin 2’nci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sozlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadikga; bagka yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve
is¢ilere, cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1
dagitilmasina karar verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
iizerine genel kurulca kararlagtirilir.
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Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
alimamaz. Sirket, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri g¢ergevesinde ortaklarma temettii avansi dagitabilir. Genel Kurul tarafindan
Yo6netim Kurulu’na verilen yetki, ilgili y1l ile sinirlidir. Bir 6nceki yilin temettii avanslart mahsup
edilmedigi siirece, ek bir temettii avansi verilmesine ve/veya temettii dagitilmasina karar
verilemez.

Y onetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar
gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 310.844
TL’dir. Tutarin 199.965 TL’si huzur hakki 6demelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2018:
454.130 TL iicret ve benzeri menfaat).

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz
sahibi personeline emeklilik ayhigi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihrag¢inin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Sirket 31.12.2019 tarihli son yillik Finansal Tablolarinda 192.227 TL tutarinda kidem tazminati
karsilig1 ayirmustir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Gorev Siiresi /

Ad1 Soyadi i
Y §0n > Y.l !(‘ia I"hrag:glda Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler ——
Siiresi
GURTAS TARIM ENERJI Yonetim Kurulu Bagkan 30.07.2022
YATIRIMLARI SANAYI VE tarihinde sona
TICARET A.S temsilen ermektedir.
Mehmed Nureddin CEVIK
Birol Yenal PEHLIVAN Yénetim Kurulu Uyesi 30.07.2022
tarihinde sona
ermektedir.
ESRA CEVIK Yénetim Kurulu Uyesi 30.07.2022
tarihinde sona
ermektedir.
ESIN BELLEK Yénetim Kurulu Uyesi 30.07.2022
tarihinde sona
ermektedir.
BAHAR TAYGUR Yonetim Kurulu Uyesi, Y.K.Uyeligi
Genel Koordinator. sona ermistir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracci ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
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erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

16.3. Thragcinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Sirketimizin Yakin Izleme Pazarinda yer almasi nedeniyle Kurulca belirlenen Kurumsal
Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi zorunlu olmayip sirketimiz biinyesinde Denetimden Sorumlu
Komite bulunmamaktadir.

16.4. Tihracamin  Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirketimizin Yakin izleme Pazarinda yer almasi nedeniyle Kurulca belirlenen Kurumsal
Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi zorunlu olmay1p sirketimizce uygulanmamaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoéneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi Ortakliklar ile yatirnmcilar arasindaki iletisimi saglamakta olup
bu boliim Sirketimiz Genel Miidiirii’ne dogrudan bagli olarak ¢aligsmasi ve yiiriitmekte oldugu
faaliyetlerle ilgili olarak en az yilda bir kere Yonetim Kuruluna rapor hazirlayarak sunmaktadir.

Yatirimer iligkileri boliimii: Yatirimeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigsmalar ile diger bilgi
ve belgelere iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamaktadir.
Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamaktadir. Genel kurul
toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlari
hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sozlesmeye ve diger ortaklik ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almakta ve Kurumsal yonetim ve
kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli husus da dahil olmak {izere sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemektedir.

Yatirime iligkileri boliimii yoneticisi Murat Kahveci’nin “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey
3 Lisans1” ve “Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Lisans1” Kredi Derecelendirme
Lisans1 ve Tiirev Araclar Lisans1t bulunmakta olup sirketimizde tam zamanli yonetici olarak
calistyor ve kurumsal yonetim komitesi iiyesi olarak gorevlendirilmistir.

Pay Sahipleri ile iligkiler birimi yoneticisi: Murat Kahveci
Mail: murat.kahveci@altinyag.com.tr

Tel: 0232 376 84 51

Fax: 0232 376 84 58

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi i¢in ortalama olarak veya donem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilim
hakkinda aciklama:

Mavi Yaka Beyaz Yaka
2017 5 12 17
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2018 18 13 31

2019 15 14 29

Cografi bolge itibariyle personelin dagilimi agirlikli olarak Genel Miidiirliiglimiiziin bulundugu
Istanbul’dadur.
17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL (bir Tiirk Liras1) kiymetinde 12.352.370 TL
(Onikimilyoniigyiizelliikibiniligylizyetmis TiirkLiras1) adet paya boliinmiis olup, 775.000 adet
pay A Grubu ve nama yazili ve 11.577.370 adet pay B Grubu ve hamiline yazilidir.

(A) grubu paylarin yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir. (B)
Grubu hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz taninmamaistir.

Sirket’in igleri ve idaresi, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve is bu esas
sozlesme hiikiimleri uyarinca segilecek 4 (dort) veya 6 (alt1) iiyeden olusacak bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulunda icract ve icract olmayan iiyeler bulunur ve
iiyelerinin ¢cogunlugu icrada gérevli olmayan iiyelerden olusur.

Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi (A) grubu pay sahiplerinin ¢gogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan, diger yaris1 ise (B) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan olmak tizere Genel Kurul tarafindan segilir.

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihrag¢cinin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapis1 veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:
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Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvaniy/ Son Durum itibariyle 30/07/2019 Tarihli Son Genel Kurul
GURTAS TARIM ENERIJI 2,812,500 22,77 2,812,500 22,77
YATIRIMLARI SAN VE
TICAS.
SRT CAPITAL SPC LTD. 1,317,915 10,67 - -
BARCLAYS CAPITAL - - 2.013.994 16,30
SECURITIESLTD
ALTINYAG 2,000,000 16,19 2,000,000 16,19
KOMBINALARI A.S.
KURTOGLU 1,000,000 8,10 1,000,000 8,10
ALUMINYUM
PAZARLAMA SANAYI
TIC LTD STi
Diger 5,221,955 42,27 4,525,876 36,64
TOPLAM 12,352,370 100,00 12,352,370 100

Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son durum itibariyle 30/07/2019
Ad1 Soyadi (TL) (%) (TL)
ALTINYAG 2,812,500 22,77 2,812,500 22,77
KOMBINALARI A.S.
TOPLAM 2,812,500 22,77 2,812,500 22,77

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlas1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkhh oy haklarmna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirketimiz sermayesi her biri 1 TL (bir Tirk Liras1) kiymetinde 12.352.370 TL
(Onikimilyoniigyiizelliikibinii¢ylizyetmis TiirkLirasi) adet paya boliinmiis olup, 775.000 adet
pay A Grubu ve nama yazili ve 11.577.370 adet pay B Grubu ve hamiline yazilidir.
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(A) grubu paylarin yonetim kurulu tyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi vardir. (B)
Grubu hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz taninmamistir.

Sirket’in isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve is bu esas
sozlesme hiikiimleri uyarinca segilecek 4 (dort) veya 6 (alt1) iiyeden olusacak bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulunda icract ve icraci olmayan iiyeler bulunur ve
iiyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur.

Yo6netim Kurulu iiyelerinin yarisi (A) grubu pay sahiplerinin ¢cogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan, diger yarisi ise (B) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan olmak tizere Genel Kurul tarafindan segilir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ .
Bir Paym Sermayeye

Hamiline Imtiyazlarin tiirii Toplam

Grubu U S HI———. Nominal L) Oram
ugu min sanip oiaugu
- poiCHs Degeri (TL) (%)

Y 6netim Kurulu’na
A Nama Aday Gosterme 1 775,000 6,27

B Hamiline Yok 1 11,557,370 93,73
TOPLAM 12,352,370 100,00

Sirketin kayitli sermaye tavan1 50.000.000 TL (Ellimilyon TiirkLirasi) olup her biri 1 TL (Bir
TiirkLirasi) itibari degerde 50.000.000 (ellimilyon) adet paya boliinmiistiir.

Sirketimiz sermayesi her biri 1 TL (bir Tirk Liras1) kiymetinde 12.352.370 TL
(Onikimilyoniigyiizelliikibinligytizyetmis TiirkLirasi) adet paya boliinmiis olup, 775.000 adet
pay A Grubu ve nama yazili ve 11.577.370 adet pay B Grubu ve hamiline yazilidir.

(A) grubu paylarin yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir. (B)
Grubu hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz taninmamugtir.

Sirket’in isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve is bu esas
sozlesme hiikiimleri uyarinca segilecek 4 (dort) veya 6 (alt1) iiyeden olusacak bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulunda icraci ve icract olmayan tiyeler bulunur ve
iiyelerinin ¢cogunlugu icrada gorevli olmayan tiyelerden olusur.

Yonetim Kurulu tiyelerinin yarisi (A) grubu pay sahiplerinin cogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan, diger yaris1 ise (B) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan olmak tizere Genel Kurul tarafindan segilir.

18.4. Thragccimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini1 engellemek i¢cin alinan
tedbirler:

Yoktur.
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18.5. Ihragcinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKIiLI TARAFLAR VE ILISKIiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

Sirketimizin iligkili taraflar arasinda yapilan islemlerine iliskin ayrintili agiklamalari, Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) {izerinden yaymlanan 01.01.2017-31.12.2017, 01.01.2018-
31.12.2018 ve 01.01.2019-31.12.2019 donemlerindeki Finansal Tablo ac¢iklamalarindaki 6 nolu
“Iliskili Taraf Aciklamalar1” baslhikli dipnotlarda verilmektedir.

19.2. Mliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢cinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Yoktur.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in  ¢ikarilmis sermayesi 12.352.370 TL (Onikimilyoniig¢yiizelliikibinligyiizyetmis
TiirkLiras1) olup, muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

Bu sermaye her biri 1 TL (bir Tirk Liras1) kiymetinde 12.352.370 TL
(Onikimilyoniigyiizelliikibiniigylizyetmis TiirkLiras1) adet paya boliinmiis olup, 775.000 adet
pay A Grubu ve nama yazili ve 11.577.370 adet pay B Grubu ve hamiline yazilidir.

(A) grubu paylarin yonetim kurulu iyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir. (B)
Grubu hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz taninmamaistir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar
karsiliginda (B) Grubu paylar ¢ikartilir.

Sermaye artirimlarinda yeni pay alma haklarimin kisitlanmasit durumunda (A) grubu pay
cikarilmaz, sadece (B) grubu hamiline yazil1 paylar ihrag edilir.

Sermayeyi temsil eden paylar, kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde kayden izlenir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordigi
zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli ve itibari
degerinin lizerinde veya altinda pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma (riichan) haklarin
simirlandirmaya veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarin1 kisitlayici nitelikte karar almaya
yetkilidir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30/01/2012 tarih ve 185 sayili izniyle bu sisteme ge¢cmistir.

44



Sirketin kayith sermaye tavani1 50.000.000 TL (Ellimilyon TiirkLiras1) olup her biri 1 TL (Bir
TiirkLirasi) itibari degerde 50.000.000 (ellimilyon) adet paya boliinmiistiir.

20.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.6. Varanth sermaye piyasas1 araclarl,, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinin miktari ve doniistiirme, degisim veya
talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
20.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye

artirimlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.
20.9. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis

suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.10. Thraceimin mevcut durum itibariyle paylarimin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirketin B grubu paylari Borsa Istanbul A.S. Yakin Izleme Pazari’nda islem gérmektedir. Is bu
izahname kapsaminda ihrag¢ edilecek B grubu paylar i¢in de Borsa Istanbul A.S. ayn1 pazarinda
islem gormek tizere ilave kotasyon basvurusu yapilacaktir.

20.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihraccinin paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin tam metni ile Kurumsal Yonetim hakkindaki bilgilere, Sirket’in
internet sitesi www.etilermarmaris.com.tr adresinden ulasilabilir.

20.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcinin amag ve
faaliyetleri:
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Sirketimiz Amag ve Faaliyetleri, Esas S6zlesmemizin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddesinde
diizenlenmistir. Sirket’in amag ve konusu baslica sunlardir:

a. Her tiirli gida maddeleri ile, su iiriinleri, her tiirlii temizlik maddesi, her tiirlii kuru, yas veya
donmus gida maddeleri yas meyve ve sebzenin islenerek elde edilmis, dondurulmus, kurutulmus,
su haline getirilmis, Ogiitiilmiis ¢esitli meyve ve sebzelerin, nebati ve hayvani yaglarin, un,
nisasta ve pastacilikta kullanilan mamullerin, sirke, seker ve sekerlerden mamul gida
maddelerinin, kakao, kahve bunlardan mamul gida maddelerinin, her tiirlii konserve ve hazir
yemeklerin, salgalarin, konservecilikte kullanilan kimyevi katki maddelerinin,imalati, ithalati,
ihracat ve ig ticareti ile yurt i¢inde pazarlamasini yapmak, satis reyonlar1 kurmak, marketler ve
hipermarketler kurmak, lokanta, pastane, cay bahgesi, kafeterya, kahvehane, biife gibi gida
ticareti ve mesrubati satisi, ile ilgili tesisler agmak ve isletmek, bunlar i¢in gerekli ve yine
sanayinde kullanilan her tiirli makine ve yedek parcalarinin, yardimci tezgahlarinin ithalatini,
thracatin1 ve ig ticaretini yapmak. Her tiirlii tiitiin ve tiitiin mamullerinin i¢ ticaretini yapmak

b. Sirketin amaciyla ilgili olarak ithalat, ihracat, fason, dahili ticaret ve dis bayilik, uluslararasi
miimessillik, miisavirlik, pazarlamacilik ve toptancilik yapmak,

c. Tiirkiye’de ve yabanci iilkelerde konular ile ilgili olarak her tiirlii ihalelere katilip teklifler
verir, fiyat tespit eder, pazarlik yapar, konular1 ile ilgili olarak Tiirkiye’de ve yabanci iilkelerde
gergek ve tiizel resmi ve 0zel kuruluslar ile kredi alma, teminat, akreditif ve benzeri islemler i¢in
sozlesmeler, tahkim nameler ve beyannameler diizenler, Konular1 ile ilgili olarak Tiirkiye’de ve
yabanci iilkelerde gergek ve tiizel kisiler ile her tiirlii ortaklik kurar, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun

21. maddesinin 1. fikras1 sakli kalmak kaydiyla kurulmus ve kurulacak her tiirlii ortakligin
sermaye ve yonetimine katilir.

d. Sirketin amacin1 gergeklestirmek igin sirketler kurmak, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 21.
maddesinin 1. fikras1 sakli kalmak kaydiyla kurulmus ve kurulacak sirketlere, holdinglere
katilmak, yabanci sermayeyi tesvik ve ortaklik anlagsmalarina girismek ve ortaklik girisimlerinde
bulunmak.

e. Yukarida sayilan istigal konulari ile ilgili olmak {izere yurdumuzun ihtiyaci olan her yil ilgili
bakanliklarca ilan edilen ithalat rejimlerinde yer alan mal ve hizmetlerin ithali, serbest bolgelerde
satis yapmak,ve ayni sekilde istigal konular1 ile her tiirlii ihracatin gerceklestirilmesi,

f. Istigal konulan ile ilgili yerli, yabanci, teknik yardim, bilgi, patent, ihtira berati, marka,
ruhsatname, lisans, imtiyaz ve sair haklarin satin alinmasi, bu haklarin kullandirilmasi, her tiirli
knowhow anlagmalarin yapilmasi, kiralanmasi, kiraya verilmesi satilmasi.

g. Sirket amacini gercgeklestirmek igin her tiirlii gayrimenkul alabilir, satabilir, kiralar, kiraya
verir, bunlar lizerinde ayni ve sahsi her tiirlii haklar1 tesis edebilir, ipotek alabilir, ipotek verebilir
ve ipotekleri fek edebilir. Sirket gayrimenkulleri {izerinde irtifak, intifa, siikna, gayrimenkul
miikellefiyeti, kat irtifaki, kat miilkiyeti tesis edebilir. Her tiirlii gayrimenkullerle ilgili olarak
tapu daireleri nezdinde cins tashihi, ifraz, tevhid, taksim, parselasyon ile ilgili her nevi muamele
ve tasarruflar1 gerceklestirebilir.

h. Her tiirlii insaat yapimi, mesken,toplu konut, yol, koprii, baraj, liman, sondaj kuyusu, fabrika,
atolye, depo, spor tesisleri, kanalizasyonlar, aritma tesisleri, igme suyu boru ve depolarinin
insaatl, kamuya ait binalarin insaati, her tiirlii gayrimenkuliin yapimi, alimi, satimi, yurti¢i ve
yurtdist miiteahhitlik hizmetleri, taseronluk hizmetleri, her tiirlii ingaat malzemelerinin imalati
ile yurti¢i, yurtdist alimi ve satimi, her tiirlii dekorasyon tanzim ve yapimi, dekorasyon
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malzemelerinin imalati, alim1 ve satimi, mimari tasarim, taahhiit, peyzaj mimarisi, i¢ ve dis
mimarlik, ¢evre tasarimi ve diizenlenmesi,

i. Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen
esaslara uyulur,

J. SPKn ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil etmemesi, gerekli 6zel durum
aciklamalarinin yapilmasi ve yil i¢inde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine
sunulmasi sartiyla, kendi amag¢ ve konusunu aksatmayacak sekilde, Sirket, belli nitelikteki
kurum, vakif ve derneklere katilabilir veya s6z konusu kurumlar ile diger ¢esitli kurum ve
kuruluslara bagista bulunabilir. Yapilacak bagislarin iist sinir1 genel kurul tarafindan belirlenir,
bu sinir1 asan tutarda bagis yapilamaz ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Yukarida gosterilen muamelelerden baska ileride Sirket i¢in lizumlu ve faydali goriilecek baska
islere girisilmek istendigi takdirde Yonetim Kurulu’nun teklifi tizerine keyfiyet Genel Kurul’un
tasvibine sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Giimriik ve
Ticaret Bakanligi’ndan izin almak kaydiyla Sirket’in amag ve konusunda degisiklik yapilabilir.

20.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi Madde 20: Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu
tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler
ve alman yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup esas sozlesmeye aykirt sayilir.
Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde
ve sirketin her tiirlii iliskili taraf islemlerinde ve tgiincii kisiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine
uyulur. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Sirketimizin Yakin izleme Pazarinda yer almasi nedeniyle Kurulca belirlenen Kurumsal
Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi zorunlu olmayip sirketimiz biinyesinde Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi ve Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulacak Komiteler bulunmamaktadir.

20.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:
Sirket Esas Sozlesmesi Madde 6: Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 12.352.370 TL

(Onikimilyonii¢yiizelliikibiniigyilizyetmis TiirkLiras1) olup, muvazaadan ari sekilde tamamen
odenmistir.

Bu sermaye her biri 1 TL (bir Tirk Lirasi) kiymetinde 12.352.370 TL
(Onikimilyoniigyiizelliikibiniigylizyetmis TiirkLiras1) adet paya boliinmiis olup, 775.000 adet
pay A Grubu ve nama yazili ve 11.577.370 adet pay B Grubu ve hamiline yazilidir.

(A) grubu paylarin 7 maddede ifade edildigi lizere yonetim kurulu {iyelerinin se¢ciminde aday
gosterme imtiyazi vardir. (B) Grubu hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz
taninmamistir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar
karsiliginda (B) Grubu paylar ¢ikartilir.

Sermaye artirnmlarinda yeni pay alma haklarmin kisitlanmasi durumunda (A) grubu pay
cikarilmaz, sadece (B) grubu hamiline yazili paylar ihrag edilir.
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Sirket Esas Sozlesmesi Madde 7: Y6netim kurulunda icraci ve icraci olmayan iiyeler bulunur ve
iiyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur. Y 6netim Kurulu {iyelerinin yarisi
(A) grubu pay sahiplerinin ¢cogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan, diger yarisi ise (B)
grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan olmak iizere Genel Kurul
tarafindan segilir.

20.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.

20.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin GENEL KURUL bashkl 12. maddesi uyarinca;

Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarin1 genel kurulda kullanirlar. Pay sahiplerinin, genel
kurul disindaki bilgi alma ve inceleme hakk: saklidir.

Genel Kurul Olagan ve Olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul, sirketin hesap
devresinin sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve yilda en az bir defa toplanir ve Tiirk Ticaret
Kanununun 409 ve 413. maddesi hiikmii goz oniine alinarak Genel Kurulu toplantiya ¢agiran
tarafindan hazirlanan giindemdeki konular1 goriisiip karara baglar. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
gorilistilmesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlar, giindeme baglilik ilkesine
uyulmaksizin genel kurul giindemine alinmak zorundadir.

Olaganiistii Genel Kurul sirket islerinin gerektirdigi hallerde toplanarak gerekli kararlari alir.
Olagantistli Genel Kurulun toplanma yeri ve zamani Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati hiikkiimlerine gore ilan olunur.

Azlik haklari, sirketin 6denmis sermayesinin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilir. Genel kurul toplantilari, s6z hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve medya
dahil kamuya agik olarak yapilir.

Yonetim Kurulu, genel kurul ¢aligmalarina iliskin esas ve usullerin belirlenmesine yonelik i¢
yonerge hazirlar. I¢ yonerge genel kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir. Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1t Mevzuati hiikiimlerini dikkate alarak hazirlanan i¢ yonerge,
kanunlarin izin verdigi durumlar disinda, ortaklarin genel kurula katilma, oy kullanma, dava
acma, bilgi alma, inceleme ve denetleme gibi vazgecilemez nitelikteki haklarini, toplanti
baskanliginin kanunlardan kaynaklanan gorev ve yetkilerini sinirlandiran veya ortadan kaldiran
0zel hiikiimler iceremez.

Genel Kurul toplantiya, sirketin internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen diger yerlerde yayinlanan ilanla ¢agirilir. Bu ¢agri ilan ve toplant
gilinleri hari¢ olmak iizere, toplanti1 tarithinden en az ii¢ hafta once yapilir. Genel Kurul
toplantilarina davette Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatinin ilgili hiikiimleri
uygulanir.

Genel kurul toplantilarinda oylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikiimlerine uygun sekilde; vekaleten kullanilanlar1 da belirleyen belgeler gosterilerek el
kaldirilmak suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin
yirmide birine sahip olanlarin istegi lizerine gizli oya bagvurmak gerekir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A ve B Grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakki vardir.
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Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendi aralarindan veya harigten tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan baska temsil
ettikleri ortaklarin sahip oldugu oylar1 da kullanmaya yetkilidirler.

Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde yonetim kurulu
belirler. Yetki belgesinin yazili olmasi sarttir. Temsilci, yetki devreden ortagin yetki belgesinde
belirtilmis olmas1 kaydiyla, oyu, devredenin istegi dogrultusunda kullanmak zorundadir.
Vekaleten oy kullanilmasi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast mevzuatina
uyulur. Bir hisse senedinin birden fazla malikinin bulunmasi halinde ancak bir temsilci
marifetiyle oy haklarimi kullanabilirler.

Genel kurul toplantilarinin sirketin merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak genel kurul
toplantilar sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin (il veya ilge) baska bir yerinde,
toplantiya ait davette belirtilecek bagka bir adreste de yapilabilir.

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik hiikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis
aciklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel
kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.
Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas sézlesmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus olan
sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yo6netmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarin1 kullanabilmesi saglanir.

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanti ve karar yeter sayilar1 hakkinda Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri uygulanir.

Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kurulu ve
Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemeleri ile yiiriirliikkte bulunan sair mevzuata uygun olarak genel
kurul toplantisina katilabilirler.

Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve sair mevzuatin kendisine
tanidig1 yetkileri kullanir ve gorevleri yerine getirir.

Sirket esas sozlesmesinin TOPLANTIDA BAKANLIK TEMSILCIiSI BULUNMASI
bashkh 13. maddesi uyarinca;

Sirketin olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda Giimriik ve Ticaret Bakanligi
Temsilcisinin hazir bulunmasi ve toplanti tutanaklarini ilgililer ile birlikte imzalamasi sarttir.

Temsilcinin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve Bakanlik
Temsilcisinin imzasini tasimayan toplanti tutanaklari gecerli degildir.

Sirket esas s6zlesmesinin ILANLAR bashkh 14. maddesi uyarinca;

Kanunen sirket tarafindan ilan edilmesi zorunlu olan hususlar, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
hiikiimleri ve bu kanun ¢er¢evesinde ¢ikarilan yonetmelik, tebligler, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri ile tabi olunacak diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak belirtilen siirelere
uyulmak kaydiyla ilan edilir. Diizenlemelerde ilan yeri belirtilmeyen hususlar Sirket internet
sitesinde ilan edilir.

Genel kurul toplanti ilan1, mevzuat ile dngoriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla sayida
pay sahibine ulasmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirli iletisim vasitasi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve sirketin internet sitesi de dahil olmak iizere Sermaye
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Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen diger yerlerde genel kurul toplant1 tarihinden asgari ii¢ hafta
onceden yapilir.

Tirk Ticaret Kanunu'ndan ve Sermaye Piyasasi mevzuatindan kaynaklanan diger ilan
yiikiimliiliikleri saklidir.

20.18. Thraccinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Paylarin Devri Madde 9: Sirket sermayesi A ve B grubu paylara boliinmiistiir. A grubu paylar
nama, B grubu paylar hamiline yazilidir.

Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine
gore devir ve temlik olunur. Paylarin devri; Sermaye Piyasast Mevzuati ve is bu esas sdzlesme
hiikiimlerinin sakli tutulmasi kaydi ile serbesttir.

20.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri
cergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

22.1. Thrag¢cinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Sirket'in Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 hesap donemlerine ait
finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina Sirket internet sitesi
(www.etilermarmaris.com.tr) ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu internet sitesi
(www .kap.gov.tr)'den ulasilabilir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirketin 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 donemlerine iliskin finansal tablolarinin bagimsiz
denetimlerini gergeklestiren kuruluslarin unvani ve bagimsiz denetim goriisleri asagida
verilmektedir.

Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak

TARIH Goriis

Kurulusu Bas Denetci
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é]rlljsalr; rig:: Bagimsiz Maslak Mahallesi Stimer
31.12.2019 Denetim Ve SMMM Sokak No: 4/2 34485 Sartyer- |Burhan Akeakil | Sarth
Istanbul
A.S.
G{L(:g riigls:\ Bagimsiz Maslak Mahallesi Siimer
31.12.2018 Denetim Ve SMMM Sokak No: 4/2 34485 Saniyer- | Burhan Akgakil | Sarth
Istanbul
A.S.
G{E:gi;g;? Bagimsiz Maslak Mahallesi Stmer Birgiil
31.12.2017 Denetim Ve SMMM Sokak No: 4/2 34485 Sartyer- ERDOGAN Olumlu
AS Istanbul

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Ve SMMM A.S.’nin 31.12.2019 tarihli donem
sonu finansal tablolar ile ilgili goriisii:

Sinirhh Olumlu Goriis

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve
konsolide nakit akig tablosu ile, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sinirlt Olumlu Goériisiin Dayanagi boliimiinde
belirtilen konunun muhtemel etkileri hari¢ olmak {izere, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanag

Grup 7 Mart 2020 tarihinde iligkili tarafi olmayan bagimsiz bir degerleme firmasi tarafindan
hazirlanan degerleme raporuna gore , sahibi oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S.’ye ait 1 TL
nominal bedelli 8.212.357 adet borsada islem gormeyen A grubu paylari, bir adet A grubu pay1
degeri 0,5932 TL olmak iizere toplam 4.871.570 TL olarak 31.12.2018 tarihli yeniden
diizenlenmis finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. Altinyag Kombinalart A.S icin
bulunan bu gercege uygun deger Grup’un 30.06.2018 tarihli gercege uygun degeri olup, ayni
degerleme firmas1 30.06.2019 tarihi i¢in ise bir adet A grubu payin degerini 0,2226 TL olarak
belirlemistir.31.12.2019 finansal tablolarinda sirket sahibi oldugu 1 TL nominal bedelli
5.962.357 adet borsada islem gérmeyen A grubu paylari, bir adet A grubu payr degeri 0,2226
TL olmak iizere toplam1.327.221 TL olarak muhasebelestirmistir. Grup’un sahibi oldugu
Altinyag Kombinalar1 A.$’ye A grubu paylarin 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihindeki degerine
iligkin giincel bir degerleme raporu olmadigindan dolayi, ilisikteki 31.12.2018 ve 31.12.2019
tarihli finansal tablolardaki degeri i¢in herhangi bir goriis bildirememekteyiz
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Grup 31.12.2019 tarihli konsolide finansal tablolarda 4 Eyliil 2019 tarihinde bagili ortaklik
alimi1 sonucu serefiye olarak muhasebelestirdigi 1.099.398 TL tutarin deger diisiikliigiine
ugraylp ugramadigi konusunda yeterli denetim kanidi elde edemedigimizden goriis
verememekteyiz.

31.12.2019 tarihli konsolide finansal tablolarda diger borg¢lar hesabi altinda gosterilen 680.174
TL tutara ait yeterli bagimsiz denetim kanidi elde edilememis olup, s6z konusu hesap bakiyesi
ile ilgili olarak goriis olusturulamamustir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (“BDS’ler”) uygun olarak ylriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goriistimiize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun
olduguna inantyoruz.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Ve SMMM A.S.’nin 31.12.2018 tarihli donem
sonu finansal tablolar ile ilgili goriisii:

Sinirh Olumlu Goriis

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sinirlt Olumlu Goériisiin Dayanagi boliimiinde
belirtilen konunun muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanag

Sirket 10 Mart 2020 tarihinde iligkili tarafi olmayan bagimsiz bir degerleme firmasi tarafindan
hazirlanan degerleme raporuna gore , sahibi oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S.’ye ait 1 TL
nominal bedelli 8.212.357 adet borsada islem gérmeyen A grubu paylari, bir adet A grubu pay1
degeri 0,5932 TL olmak iizere toplam 4.871.571 TL olarak 31.12.2018 tarihli finansal
tablolarinda muhasebelestirmistir. Altinyag Kombinalari A.S i¢in bulunan bu gercege uygun
deger Sirket’in 30.06.2018 tarihli gercege uygun degeri olup, ayni degerleme firmasi
30.06.2019 tarihi i¢in 1ise bir adet A grubu paymn degerini 0,2226 TL olarak
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belirlemistir.Sirket’in sahibi oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S’ye A grubu paylarin 31.12.2018
tarthindeki degerine iliskin giincel bir degerleme raporu olmadigindan dolayi, ilisikteki
31.12.2018 finansal tablolardaki degeri i¢in herhangi bir goriis bildirememekteyiz

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (“BDS’ler”) uygun olarak yriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz
denetim kanitlarinin, sinirlt olumlu goriisiimiize dayanak olusturmak icin yeterli ve uygun
olduguna inaniyoruz.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Ve SMMM A.S.’nin 31.12.2017 tarihli donem
sonu finansal tablolar ile ilgili goriisii:

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, onemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (“BDS’ler”’) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna
inaniyoruz.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢ccimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:
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Bulunmamaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Ihragcinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar Dagitimina fliskin Alinan Kararlar

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Kar dagitim karann | Kar dagitim karar1 | Kar dagitim karan1 | Kar dagitim karan
yoktur. yoktur. yoktur. yoktur.

22.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

fhracg Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
Mahkeme

Davaci Taraf Daval Dosya No Konusu JIES Gelinen Asama

Taraf Tutari

Yil

Vergi dairesinden
BS ve BA formlari
Karya Tarim Etiler inci |2013/262 E. | Alacak Davasi | 78.504,35 | talep edilmis.Yeni
durugma giinii
27.03.2020

Ra-Di-Ta Raf
Sistemleri

Odeme yapilarak

Etiler inci  [2014/182 E. | Alacak Davasi | 20.250,64
dosya kapatildr .

Davanin 4.007 TL
Etiler Inci [2012/101 E.- ‘lik kismi kabul
Biife 2014/143 K, |Alacak Davast | 20.900 40140 5 qeme

yapild1.

DB Reklam

Dosya davaci vekil
tarafindan takip
edilmediginden
Alacak Davasi | 12.110,32 | islemden
kaldirilmis olup
heniiz
yenilenmemistir.

2014/1184 E

Esc Iletisim Etiler Gida 2014/152 E.
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Nisbi harg
tamamlanmis olup
tehiri icra karari

Karya Tarim Etiler Gida [2013/271 E. |Alacak Davasi| 929.250].
icra dosyasina
sunulmustur.
Yerel mahkeme
karar1
Mehmet Yel Etiler Gida |2013/568 E. | Alacak Davasi| 2.864,21 |onandi.Tahsilat
yapilarak dosya
kapandi.
Gerekgeli karar
Erdogan Keles Etiler Gida [2015/469 E. | Alacak Davasi 2.500 hepuz te_b lig I
edilmedi.Tehiri icra
karar1 alindi.
Yargitayin bozma
ilamina uyarak
Marka davacinin davasinin
Mustafa Sargm Etiler Inci |2014/62 E- |Hiikiimsiizliig kabulii ile davaliya
Biife 2014/101 K. |iden ait Marmaris cafe
Kaynaklanan markasinin
hiikiimsiizliigiine
karar verildi.
Marka edcedidi Yo
Marmaris Biife Etiler Gida [2015/147E. |Hikiimsiizlig .
i durugma giinii
25.02.2020
Bilirkisi raporu
Marka : .
Marmaris Biife Etiler Gida ggi?g% E Hﬁkﬁmsﬁzlﬁg gﬁﬂes%o;ﬁﬁgm
" 25.02.2020
Dosya Davaci
Marka Ile Tar afmdﬁg takip
. . . Mgili Kurum §dllmed1g1nden
Biilent Asaf Nezir | Etiler Gida |2017/255 E islemden
Kararlarinin
iptali kaldl_rlldl.Davanm
reddine karar
verildi.
Yerel mahkeme
karar1 temyiz
Mutlu Sevim Etiler Gida |2015/507 E. |ltirazin Iptali 38.000 | edilecek.Karar

tarafimizca temyiz
edilmistir.
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Icra takibine
yapilan itirazin
kismen iptali ile
takibin 9.689,04TL

;'fc‘;'re'-toi'g'gu Etiler Gida |2016/225 E | Ticari alacak | 24.035,64 %Sﬁl?;?ggizf:fz 8,83
tizerinden devamina
karar verildi.
Gerekgeli karar
heniiz yazilmadi.
Is bu davanin
mahkemenin
gorevsizligi
nedeniyle ;

Tolga Ates Etiler Gida |2018/452 E |itirazin 1ptali 80.240,00 |HMK115-2 md
uyarinca dava sarti
noksanligindan
usulden reddine
karar verildi.

Etiler

Gida,Meh

med

Nureddin

Cevik,Esra Dosyanin

Cevik,Miry bilirkisiden
Marmaris Biife am Marka dénﬁsﬁnﬁn_
isletmeleri Mastaoglu, 2018/530 E. | Hakkinin beklenmesine karar

Hamit Ihlali verildi.Durusma

Serkan giinii 25.02.2020

Drahor,Bir

ol Yenal

Pehlivan,M

ehmet

Dikkaya

Uzlasma ile
Eytip Kaynak/Habip Itirazin neticelendi,miivekki
Kaynak /Ayse Etiler Gida |2018/700 E. 39.685,73 |lin talebi lizerine
Kaldirilmasi o

Kaynak istinaftan

vazgecildi.
Mucceliyet
Sart1

Eyiip Kaynak/Habip | 2018/28435 |Nedenivle 150 644 5 |Uzlasma ve sdeme

Kaynak/Ayse Etiler Gida E Odenmeyen 9 ile neticelendi

Kaynak ' Kira '

Bedellerinin
Tahsili
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Mahkeme

Ihragc1 Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

Davaci Taraf Daval Dosya No Konusu RIS Gelinen Asama
Taraf Yil Tutar1
1.Etiler
Inci Biife o
Is Iliskisinden --
Rifat Bakabala 2ZEMbA \o419/484 £ |Kaynaklanan | 15.362,75 | Odeme yapilarak
Gida 3. dosya kapatildu.
. Alacak Davasi
Nolina
Gida
Etiler Inci Is Iliskisinden lj;r;illrrlrl]r? neme
Nigar Ersoz - 2013/172 E. |Kaynaklanan 9.961,77
Biife onanmasina karar
Alacak Davasi o
verildi .
Etiler Inci Iy Iliskisinden 1\: errei‘llrll\l/lrf neme
Selda Yildiz LIl 19013/651 E. |Kaynaklanan | 7.890,38 | <23
Biife onanmasina karar
Alacak Davasi o
verildi.
Iy Iliskisinden Odeme yapilarak
Leyla Sahin Etiler Gida [2013/538 E |Kaynaklanan | 23.066,40 yap
dosya kapatildi.
Alacak Davasi
i Tliskisinden M iri'nrl‘;fh keme
Mustafa Sonmez | Etiler Gida |2013/459 E. |Kaynaklanan | 24.975,38 | <™
onanmasina karar
Alacak Davasi s
verildi.
Davanin reddine
Etiler Inci Iy Iliskisinden ka;?ll;ni tir.Davaciya
Mehmet Ozcesur TNl 19013/384 E. | Kaynaklanan 500 | o PIISHE avacty
Gida 23.850,01 TL
Alacak Davasi "
O0deme yapilarak
dosya kapatilmistir.
1.Etiler
Inci Biife Coe
Is Iliskisinden 2
Burak Gormiis 2Emba 5013319 . [Kaynaklanan | 4.344,96|Odeme yapilarak
Gida 3. dosya kapatildi.
. Alacak Davasi
Nolina
Gida
1.Etiler
Inci Biife s
Is Iliskisinden -
sa Onel 2.Emba 1 o013/317 £, |Kaynaklanan | 6.148,39 | Odeme yapilarak
Gida 3. dosya kapatildu.
. Alacak Davasi
Nolina
Gida
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Inal Ucar

FEtiler Gida

2014/70 E.

Is Tliskisinden
Kaynaklanan
Alacak Davast

3.000,00

Davanin kabuliine
karar verilmis olup,
O6deme yapilmistir.

Abbas Cukgezen

FEtiler Gida

2015/624 E.

Is Iliskisinden
Kaynaklanan

20.000,00

Davanin kabuliine
karar verildi.Karar
tarafimizca istinaf
edildi ve heniiz
karsi tarafca icra
takibi baglatilmadi .

Serbiilent Akkus

FEtiler Gida

2017/575 E.

Iscilik Alacag

32.333,93

Bilirkisi raporu
bekleniyor.Durusma
giinii 30.04.2020

Dondii Senel

Etiler Gida

2017/753 E.

Iscilik Alacag

12.000,00

Dosya bilirkisiye
tevdi
edildi.Durusma
giinii 19.03.2020

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Grubu| Nama/ |imtiyazlar| Pay Sayisi Pay Bir Payin Toplam  [Sermayeye
Hamiline Sayismn |6 (TL) Oram
Grup Pay (%)
Oldugu SaylSlna Degeri
Oram (%) (TL)
B Hamiline Yoktur 27.647.630,00 223,82 1 27.647.630,00 223,82
TOPLAM 27.647.630,00 223,82

50.000.000 Tiirk Liras1 kayitli sermaye tavani icerisinde 12.352.370 Tiirk Liras1 olan ¢ikarilmis
sermayenin tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %223,82 oraninda 27.647.630 Tiirk
Lirasi arttirtlarak 40.000.000 Tirk Lirasi'na ¢gikarilacak, ve sermaye artisi, mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklari (riichan haklari) kisitlanmadan yapilacaktir.

Is bu sermaye artimminda tiim pay sahiplerine (B) grubu (ISIN: TREEIBG00017) halka agik
hamiline pay verilecektir.

(A) grubu paylarin yonetim kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi vardir. (B)
Grubu hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz taninmamaistir.

Esas sozlesmenin Yonetim Kurulu baglikli 7. Maddesine gore; Sirket’in isleri ve idaresi, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve is bu esas sozlesme hiikiimleri uyarinca segilecek
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4 (dort) veya 6 (alt1) iyeden olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin yaris1 (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan, diger
yarisi ise (B) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan olmak tizere
Genel Kurul tarafindan secilir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylart kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrac edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

Kar pay1 haklar1 (SPKn. madde 19); Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim

politikalar1 ¢cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkini ifade eder.

Hak kazanilan tarih; halka ag¢ik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin
tlimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Yatirimcilar
kar pay1 riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Zaman asimi; Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedelleri dagitim tarihinden
itibaren 5 yilda zaman asimina ugrar.

Hak kullanimma iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediiri,
yurti¢inde ve yurtdisinda yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Esas sozlesmenin Kar’1n tespiti ve dagitimi baslikli 17. Maddesine gore Sirketin faaliyet donemi
sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketce
O0denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi
zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangcoda goriilen donem kari, varsa
gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra tesbit olunan karindan; %5’ Kanuni yedek akgeye
ayrilir. Kalan kardan, varsa yil i¢cinde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenecek oran
ve miktardaki kismi, birinci kar pay1 olarak dagitilir. Genel Kurul, yukardaki indirimler
yapildiktan sonra kalan kar paymi yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere,
cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir. Yukaridaki indirimlerden sonra Genel Kurul, kismen veya tamamen
ikinci temettli pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca
kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. Pay sahipleriyle kara istirak eden
diger kimselere dagitilmasi1 kararlastirilmis olan kistmdan, % 5 oraninda kar pay1 diisiildiikten
sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin 519’uncu maddesinin 2’nci fikras1 uyarinca genel
kanuni yedek akgeye eklenir. Yasa hiikkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga,
esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden ve/veya hisse senedi bi¢iminde
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dagitilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu
iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi
kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
zamant, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Oy haklar1 (SPKn. madde 30); Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina
haizdir. Pay sahipleri oy haklarin1 genel kurulda paylarinin toplam itibari degerleriyle orantili
olarak kullanir.

Esas sozlesmenin 12. maddesine gore Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir
bulunan A ve B Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakki vardir.
Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendi aralarindan veya harigten tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan baska temsil
ettikleri ortaklarin sahip oldugu oylar1 da kullanmaya yetkilidirler.

Genel kurul toplantilarinin sirketin merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak genel kurul
toplantilar1 girket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin (il veya il¢e) baska bir yerinde,
toplantiya ait davette belirtilecek baska bir adreste de yapilabilir. Sirketin genel kurul
toplantilarina katilma hakk1 bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527
nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda
esas sozlesmenin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplant1 ve karar yeter sayilari hakkinda Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri uygulanir.

Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kurulu ve
Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemeleri ile yiiriirliikkte bulunan sair mevzuata uygun olarak genel
kurul toplantisina katilabilirler.

Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve sair mevzuatin kendisine
tanidig1 yetkileri kullanir ve gorevleri yerine getirir.

Yeni pay alma haklar1 (Kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar i¢cin SPKn. Madde 18);
Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gére alma hakkina
sahiptir. Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

Esas sozlesmenin sermaye ve hisse senetleri baslikli 6. maddesine gore Yonetim Kurulu,
Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli ve itibari degerinin {lizerinde
veya altinda pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma (riighan) haklarini siirlandirmaya
veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayict nitelikte karar almaya yetkilidir. Yapilacak
sermaye artirirmlarinda (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar karsiliginda
(B) Grubu paylar ¢ikartilir. Sermaye artirnmlarinda yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi
durumunda (A) grubu pay cikarilmaz, sadece (B) grubu hamiline yazili paylar ihrag edilir.
Sermayeyi temsil eden paylar, kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde kayden izlenir.

Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlie yol acacak sekilde
kullanilamaz. Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e yeni pay
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cikarilamaz. Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katilim hakki (TTKn madde 507); Sirketin sona ermesi
halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iliskin
baska bir hiikiim bulunmadigi taktirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oaraninda katilir.

Satma hakki (SPKn. Madde 27); Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina ulagmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan, azinlikta kalan pay
sahiplerini sirketten ¢ikartma hakki dogar. Bu kisiler SPK tarafindan belirlenen siire igerisinde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiliginda ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Ortakhiktan ayrilma hakki (SPKn. Madde 24); Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn. Madde 19); Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel kurula davet ve katilma hakki (SPKn. Madde 29,30); Genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim
kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan pay sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn. Madde 14); Finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurul
toplantisindan en az 3 hafta once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezlerde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak {izere finansal
tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan sirketin isleri,
denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
ylikiimliligl sirketin baglh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢cege uygun olmalidir.

iptal davas1 agma hakki (SPKn. Madde 18/6,20/2, TTK madde 445-451); Kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiiklenebildigi 6l¢iide yonetim kurulu
iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal
tablolarin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1 avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak {izere kar pay1 avansinin kararlastirildig: veya 6dendigi hesap dénemi
icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk dogan hallerin
varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren 30
giin icerisinde iptal davasi agilabilir. Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz
oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin,
olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin, ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin
geregi gibi ilan edilmedigini genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya
temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina
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haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararmin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve
ozellikle diirtistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar alehine, karar tarihinden itibaren 3
ay icerisinde iptal davasi agabilirler.

Azinlik haklar1 (TTK Madde 411, 412, 439); Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirleyerek, genel
kurulu toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini
istedikleri konular1 glindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri ve giindeme madde
konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme 7 is giini
icerisinde olumlu cevap verilmedigi taktirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel
kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi
karar verebilir.

Ozel denetim isteme hakki (TTK Madde 438); Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu taktirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha Once
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya herbir pay sahibi
30 giin icerisinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel
denetgi atanmasini isteyebilir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Yo6netim Kurulumuz 27.04.2020 tarihinde yaptig1 toplantida;

Sirketimizin bilango yapisinin giiclendirilmesi ve yeni sube acilislari i¢in ihtiya¢ duyulan isletme
sermayesi ihtiyaci yonetim kurulunda degerlendirilmis ve bu ¢ergevede:

1. Sirketimizin 50.000.000 Tiirk Lirast kayith sermaye tavani igerisinde 12.352.370 Tiirk Lirasi
olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %223,82 oraninda
27.647.630 Tiirk Liras1 artirilarak 40.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artiginin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (riighan haklar1) kisitlanmadan
hisse senetlerinin nominal degeri olan 1 TL fiyat {izerinden bedelli olarak yapilmasina,

3. Is bu sermaye artirnminda tiim pay sahiplerine (B) grubu halka agik pay verilmesine,

4. Yeni pay alma haklariin (riichan haklar1) kullanim siiresinin 45 giin olarak belirlenmesine,
bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin,
izleyen is giinii aksami sona ermesine,

5. Yeni pay alma haklarinin (riighan haklar1) kullandirilmasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) is
giinii siireyle nominal degerden diisiik olmamak {izere Borsa Istanbul A.S.’de olusacak fiyattan
Borsada satilmasina,

6. Isbu kararrmiz kapsaminda T.C. Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) ile diger tiim kamu ile
0zel kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina,

oy birligi ile karar verilmistir.
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
SPK disinda halka arz dncesi onay alinmasi gereken bagka bir makam bulunmamaktadir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 27.647.630 TL olup, mevcut paylarin % 223,82°si
kadardir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimia izahname’nin ilanindan sonra en geg 10 is giinii icerisinde
baslanacak olup, mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakki kullanim siiresi 45 (kirkbes) giin
olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakki kullanimindan kalan paylar Borsa Birincil Piyasa’da
halka arz edilecek olup, arz siiresi 2 is giinii olarak belirlenmistir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Ihrag edilecek paylar, yeni pay alma hakki kullaniminda 1 TL, yeni pay alma hakki
kullanimindan kalan paylar i¢in nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S.'de
olusacak fiyattan Borsada satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin |l- 5.2, sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Satisi
Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artirnminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin, BIST de islem yapmaya yetkili
kurumlardan olusan borsa liyelerinden birine basvurmalar1 gerekmektedir. S6zkonusu yetkili
kurumlarun sunmus oldugu kanallar dahilinde pay alimi yapabileceklerdir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank A.S. Cigli AOSB Subesinde bulunan TR390013400000494773300086
no’lu TL hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarii kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatrum kuruluslar1 nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba, MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslar1 nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artirnrminda yeni pay almna hakkini1 kullanmak istemeyen pay sahiplerimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu haklarini satabilirler. Riighan hakki kullanimindan kalan
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pay olmasi halinde, bu paylar, 2 is giinii siire ile riichan hakki bedelinden asagi olmamak tizere
BIST Birincil Piyasa’da olusan fiyattan satisa sunulacaktir.

Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahipleri nin satis siiresi
icinde, BIAS iiyesi banka veya aract kurumlardan birine basvurmalar1 gerekmektedir. Pay
bedelleri satis islemlerini yiiriiten Borsa Uyesi, INVEST AZ Yatiim Menkul Degerler A.S.
tarafindan  tahsil edildikge Denizbank A.S. Cigli AOSB Subesinde bulunan
TR390013400000494773300086 no’lu TL hesaba yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslari listesi, Borsa Istanbul A.S‘nin
aylik biilteninde ve web sitesi www.borsaistanbul.com, iiyeler baslikli boliimiinde yer
almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

“Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasast Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.”

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Halka arzin iptal ya da ertelenmesi diisiiniilmemektedir. Satis basladiktan sonra halka arz iptal
edilmeyecektir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Sirketimiz pay sahipleri, mevcut paylarinin % 223,82’si oraninda yeni pay alma hakkina sahiptir.
Yeni pay alma hakkindan kalan paylarin borsada satisinda herhangi bir kisitlama yoktur.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

“SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢cinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.”

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar ayni giin igerisinde
teslim edilecektir.
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24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar1, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya acgiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlamip kisitlanmadigi, kisitlandiysa Kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
alinip alinmadigr:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracihig ile (www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasinda, 45 giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni
pay alma hakki kullamim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paym nominal degeri 1 TL olup, 1 lot pay, 1 TL’den satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklar1 Sirket tarafindan daha sonra KAP araciligi ile kamuya duyurulacak
tarihler arasinda 45 giin siireyle kullandirilacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Yeni pay alma oran1 %223,82°dir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank A.S. Cigli AOSB Subesinde nezdinde miinhasiran bu sermaye
artiriminda kullanilmak igin Sirket adina ag¢ilmis olan TR390013400000494773300086 IBAN
no’lu TL hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatirim kuruluslari nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini yukarida belirtilen
banka subesinde acilan hesaba, MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi icerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslar1 nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kavydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma
haklarini kullanabilmek i¢in oncelikle riichan hakki kullanim siiresi iginde tamamlanacak sekilde
Sirketimizin merkezinin bulundugu Cevizli Mahallesi Yesil Sok. No.4 Kat.17 D.88 Adakule
Residence 34846 MALTEPE/ ISTANBUL adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini
kaydilestirmeleri gerekmektedir.
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Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri
amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina
baghdir.

SPKn’nun 13 {incii maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde teslimi zorunludur. Teslim
edilen sermaye piyasasi araglar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye
piyasasi araclar ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, araci kurumlarca
bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi tarihinden
once kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz
teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 iincli maddesinin dordiincii fikras1 uygulanir.

Kavydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i)  Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar1 dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
veya ihrag¢t araciligiyla

b. Paylart dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir.

ii1) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakk1 kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 Borsa birincil piyasada satilacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satinalma taahhiidii bulunmamaktadir.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

“Nemalandirilmayacaktir.”

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

. . Yonetim Kurulu Bagkani
Mehmed Nureddin Cevik (Giirtag Tarim Enerjsi Yatirimlari San. ve Ticaret A.S. Temsilcisi)
Esra Cevik Yénetim Kurulu Uyesi
Birol Yenal Pehlivan Yonetim Kurulu Uyesi
Esin Bellek Yonetim Kurulu Uyesi
Bahar Taygur Genel Koordinator
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Burhan Akgakil Arkan Ergin Uluslararas1i Bagimsiz Denetim Sorumlu Denetgi
Birgiil Erdogan Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Sorumlu Denetci
Ata Toprak Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Sorumlu Denetci
Murat Kahveci Yatirime iliskileri Boliim Yoneticisi

Erdal Hossezen Yatirimer Iliskileri Boliim Gorevlisi

Kenan ULUC InvestAZ Genel Midiir Yardimcisi

Ethem Umut BEYTORUN | InvestAZ Kurumsal Finansman Miidiirii

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thragcimin bildigi dl¢iide, ihraccimin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsada Satis yontemi ile halka
arz edileceginden, halka arzdan alinan paylarin kesinlesmis miktar1 T+2’de yatirimcilarin
hesaplarina gegecektir.

24 3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

243.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacag1 maliyetler hakkinda bilgi

Paylar, yeni pay alma kullaniminda 1 TL nominal degerli 1 adet pay 1 TL’den, kullanimdan
kalan paylar ise borsa birincil piyasada 1 TL’den asagi olmamak {iizere satilacaktir. Talepde
bulunan yatirimeilar, ilgili arac1 kurulusun, komisyon vb {icret politikalarina tabidir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklart 1 TL nominal degerli 1 adet pay icin 1 TL’den kullandirilacaktir.
Kullanilmayan yeni pay alma haklart borsa birincil piyasada nominal diisiik olmamak iizere
borsada olusan fiyattan 2 isgiinii siire ile satisa sunulacaktir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Kisitlama yoktur.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Ticaret Unvani: INVEST-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S

Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad.Ozsezen Is Merkezi, C Blok, No:126 Esentepe, Sisli/Istanbul
Telefon: (0212) 238 88 88
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24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz sadece yurt i¢inde yapilacaktir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Ticaret Unvani: INVEST-AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S

Merkez Adresi : Biiyiikdere Cad.Ozsezen Is Merkezi, C Blok, No:126 Esentepe, Sisli/Istanbul
Telefon: (0212) 238 88 88

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
Halka Halka
. Arz . Arz
Yetkili ~ Omusturulmussa |\ o, Nominal g g e, Nominal g o
Konsorsiyumdaki e Degeri i
Kurulus . Tiiri Paylara Paylara
Pozisyonu (TL)
Oranm Oram
% %
Invest-AZ
Yatiim Konsorsiyum En ivi
Menkul Kt y et o - 27.647.630 | %100
Degerler y gay
A.S.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve INVEST-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 05/05/2020 tarihli Sermaye
Artirtm1 Aracilik S6zlesmesi yapilmustir. S6zlesme, “En iyi gayret araciligr” yontemi ile riichan
hakk: kullanimindan kalan paylarin satisin1 kapsamaktadir. Satis, Borsa Istanbul birincil
piyasada 2 giin siire ile paylarin halka arz edilmesidir. Kullanilmayan riichan haklarinin
satigindan kalan paylara iligkin olarak INVEST-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.‘nin herhangi
bir taahhiidii bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarinin halka
arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. ise
aracilik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylar1 borsada islem gordiigii i¢in, yeni paylar yeni pay alma hakki kullaniminin birinci
giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de islem gorebilecektir.
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25.2. Thraccinin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin

bilgi:

Mevcut B Grubu paylar BIST Yakin izleme Pazari’nda islem gérmektedir. Sermaye artirimi
nedeniyle ¢ikarilacak B Grubu paylar da bu pazarda islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihracamin baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarimn
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larinin sayisi,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicili@in esaslari:
Yoktur.
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLIiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.
26.2. Paylarin halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri:
Yoktur.
26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thragci tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:
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Pay ihracina iliskin giderler (TL)

Kurul Ucreti (Thrag degeri

P 5529526
iizerinden %0.2)

Borsa Istanbul A.S. Kota Alma

_ 8294 29
Ucreti (%0.03) (BSMV Harig) -

Rekabeti Kormuma Fonu
(%00.04)

MKXK Ihracci Hizmet Bedeli
(%60.005) (BSMV Harig)
Araci Kur Od Tutar (BSMV
Haric)

Diger giderler 7.500.00
Tahmini Toplam Malivet 126,030.98
1 TL Nominal Degerli Paylarm

Toplam

11,059.05

1.382.38

42.500.00

27.647.630.00

Pay Basma Malivet

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirketimizin bilango yapisinin giiclendirilmesi ve yeni sube agiliglari i¢in ihtiya¢ duyulan isletme
sermayesi ihtiyaci yonetim kurulunda degerlendirilmis ve bu ¢ercevede, sirketimizin 50.000.000
Tiirk Lirast kayith sermaye tavani icerisinde 12.352.370 Tiirk Liras1 olan ¢ikarilmis sermayenin
tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %223,82 oraninda 27.647.630 Tiirk Lirasi
artirilarak 40.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Sirket nakit sermaye artirim tutart olan 27.647.630 TL tutarindaki fon kaynagindan, sermaye
artirim masraflar1 tutar1 olan 126.030 TL diisiildiikten sonra toplam 27.521.600 TL nakit fon
toplamay1 planlamaktadir.

Sirket s6z konusu fonu; subelerine satisin1 yapmakta oldugu ticari mal niteligindeki gida ve
ambalaj malzemelerinin satin alinmasinda, ayrica ulasmay1 planladigi 1 adet merkez sube
sayisini 8 adet daha sube acgarak toplam 9 subeye c¢ikarmak ve toplam 123 adet franchise sube
sayisina ve biitiinde 132 adet subeye ulagsma hedefinde ve satin almay1 planladig1 10 adet hazir
sube aliminda kullanmay1 hedeflemektedir.

Sirket, sube sayisindaki hedeflerinin genislemesi ile isletme sermayesini gii¢lendirmek ve
subelerine satisin1 yapmakta oldugu gida ve ambalaj malzemelerinin satin alinmasinda %15-20
oranlarina dayanan agresif fiyat indirimleri alarak satislardaki karlilik oranimi yiikseltmeyi
hedeflemektedir.

Sermaye Artirnmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim yerlerine iliskin aciklama;

Sirket, kendi adina olan 1 adet sube sayisin1 8 adet sube agarak 9 adet subeye ve 45 adet olan
franchise sube sayisin1 78 adet franchise sube vererek 123 adet franchise subeye ¢ikarma planlari
cergevesinde; Merkez Sube olarak agilmasi planlanan subelere iliskin, sube mekan kiralamalari,
dekorasyonlar, mobilya ve personel ihtiyaglar ile mutfak geregleri vb. icin sube basina yaklasik
400.000 TL ila 600.000 TL civarinda sube kurulum maliyeti dngérmekte olup agilmasi planlanan
subelere yaklasik 4 ila 5 milyon TL civarinda fon kaynagi kullanmay1 planlamaktadir.

Ayrica sirket franchise sube olarak hizmet veren subelerinden 10 adet hazir subeyi satin almak
suretiyle, merkez sube olarak portfoyiine dahil etmeyi planlamaktadir.

Hazir sube alimina iliskin maliyetler subenin lokasyonuna, restoran alanlarinin biiyiikliigline ve
giinliik yaptig1 ciroya gore 350.000 TL ila 1.500.000 TL arasinda satin alma bedellerine sahiptir.
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Bu ¢ercevede, planlanan 10 adet hazir sube alimlarina iligkin harcanmas1 gereken fonun yaklasik
7 ila 8 milyon TL civarinda olmas1 beklenmektedir.

Hazir sube satin almalarina 6rnek vermek gerekirse;

350.000 TL civarinda satis fiyati olan bir subenin, 3.500 TL ila 4.500 TL arasinda giinliik cirosu
bulunabilmekte iken 1.500.000 TL satis fiyat1 olan bir subenin yaklasik 11.000 TL ila 14.000 TL
arasinda giinliik cirosu bulunabilmektedir. Subelerde yapilan giinliik cironun 6nemi sirkete
giinliik olarak sicak para girmesi ve sirket nakit akisinin donmesi yoniinde biiyiik 6nem arz
etmektedir. Bu ¢ergevede, hazir sube satin almalarindaki sube satis fiyatlari, subenin lokasyonu
ve restoran biiyiikliigline gore degiskenlik gdstermesinin yani sira subenin yaptigi giinliik cironun
yiiksekligi ile de direkt ve etkili olarak baglantisi bulunmaktadir. Bu tip subelerin satin
alinmasinda bedelin pesin veya vadeli olmast alici tarafin pazarlikta etkili olmasin
saglayabilmektedir.

Sirket, subelerine satisini yapmakta oldugu ticari mal niteligindeki gida ve ambalaj
malzemelerinin aliminda tedarikgilerinden yiiksek oranda iskonto alabilmek adina i¢ piyasadan
daha yiiklii ticari mal alim1 yapmay1 hedeflemektedir.

Subelerde sunulan mondilerle beraber Etiler Marmaris Biife marka konseptinin tiikketimi en yogun
olan taze meyve suyu (Nar-portakal) icecek gruplar1 ve patates kizartmasi liriinleri i¢in mevsim
gecislerinde tedarik edilecek Nar, Portakal ve Patates gibi siiriimii ¢ok olan gida iiriinlerinin
siparis baglantilarinda mevsim gegislerinde yasanan %50 ila %60 oraninda birim fiyatta yasanan
dalgalanmalardan dolayr mevsim haricinde fiyatlarin %60 oraninda yukar1 seyretmesi sebebiyle
tedarikgilerle giiclii baglantilar yapilarak fiyatlarin sabitlenmesinin saglanmasi planlanmaktadir.

Sirket, subelerine ticari mal olarak satisin1 yapmakta oldugu dnemli kalemlerinden bir tanesi olan
biife ve hazir gidada kullanilan et ve et iiriinlerini %15-20 gibi iskontolar ile satin alabilmektedir.

Sirket, subelerine satisin1 yapacagi ticari mal aliglar1 ve mevsimsel gida {iriinleri baglantilar ile
yapilacak satin almalar i¢in yaklasik 14 milyon TL civarinda fon kullanmay1 planlamaktadir.

Ornek teskil etmesi bakimindan, subelere ticari mal olarak satis1 yapilmak iizere yiiksek miktarl:
satin alimlarda tedarikgi firmalarin pesin ve vadeli fiyatlar1 agagida sunulmaktadir.

Pesin iskonto

Uriin Cinsi Vadeli Fiyat1 Pesin Fiyat1 Oran
DANA BLOK KAVURMA 1.KG 85,00 TL/KG 68,00 TL/KG % 20
DANA SUCUK (DILIMLI ) 63,00 TL/KG 50,40 TL/KG % 20
DANA SOSIS 48,50 TL/IKG 38,80 TL/IKG % 20
DANA MACAR SALAM 46,50 TL/IKG 37,25 TLIKG % 20
PiLIC SOSIS 20,00 TL/KG 17,00 TL/KG % 15
PiLIC SALAM 17,00 TL/KG 14,45 TL/IKG % 15
PILIC SUCUK 18,00 TL/KG 15,30 TL/KG % 15

URUN ADI

BiRIM

VADELI
FiYAT

PESIN
FiYAT

PESIN
ISKONTO
ORANI

OZGULLU TAZE KASAR DILIMLI

KG

33,75

32,06

5%

COBANOGLU KASAR DILIMLI

KG

33,5

31,83

5%
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NIGSUT DILIMLI KASAR KG 31 29,45 50
COBANYILDIZI TAZE KASAR DILIMLI KG 32 30,4 5%
BEYAZ PEYNIR VAKUMLU TAM YAGLI(DIKiCI) KG 34,5 32,78 5%
CHEDDAR PEYNIRI KG 46 437 5%
KETCAP TAT KOVA 44 41,8 5%
MAYONEZ TAT KOVA 35 33,25 5%
TURSU KORNISON 3 NO KOVA 34 32,3 5%
TAT KETCAP 12 GR. PP KOLI 62 58,9 5%
TAT MAYONEZ 9 GR. PP KOLI 52 49,4 5%
KIZARTMA YAG CHEF TENEKE 145 137,75 5%
KIZARTMA YAG FRITA TENEKE 185 175,75 5%
SEVAL CITIR BURGER KG 13 12,35 5%
BEYPILIC CITIR BURGER KG 17 16,15 5%
SALCA TAT 5 KG. TENEKE 44 418 5%
TEREMYAG MARGARIN KOLI 165 156,75 5%
BIRMA MARGARIN KOLI 95 90,25 5%
OZYER TOZ HARDAL KUTU 110 104,5 5%
TON BALIGI 80 GR. AD 3,75 3,56 5%
GARNITUR KONSERVE AD 19,8 18,81 5%
BEZELYE 5 LiK 6 AD. KOLI 19,8 18,81 5%
PATATES 9*9 1.KALITE SUPERFRESH CLASSIC KOLI 6,95 6,6 5%
PATATES 9*9 SUPERFRESH PROFESYONEL KG 6,6 6,27 5%
PIKNIK BAL KOSKA 120 AD. KOLI 67 63,65 5%
PIKNIK RECEL SEYIDOGLU 120 AD. KOLI 30 28,5 5%
PIKNIK TEREYAG SEYIDOGLU 150 AD. KOLI 100 95 5%
HARDAL KOVA CALVE 5,5KG KOVA 67 63,65 5%
BARBEKU SOS CALVE 4 KG. KOVA 68 64,6 5%
A BIBER TURSU PELIT TENEKE 80 76 5%
BIRYAG AYCICEK YAG TENEKE 155 147,25 5%
YAKAN BIiBER TURSU TENEKE 55 52,25 5%
TOMBUL BiBER TURSU TENEKE 47 44,65 5%

VADELI PESIN PESIN

MIKTAR ADET BIiRiM BIRiM ISKONTO
TL TL ORANI

ISLAK MENDIL TRIBLEX 5X10 CM EKO 200000 | 0,055 0,050

ISLAK MENDIL TRiBLEX 6X12 CM ADET |200000| 0,075 0,068 10%
YAGLI AMBALAJ KAGIDI 35X35 KG 2000 | 16,500 15,000 9%
YAGLI AMBALAJ KAGIDI 25X35 KG 2000 | 16,500 15,000 9%
BEYAZ SULFIT AMBALAJ KAGIDI 35X35 KG 2000 | 12,500 11,500 8%
BEYAZ SULFIT AMBALAJ KAGIDI 25X35 KG 2000 | 12,500 11,500 8%
YAGLI ZARF KAGIDI 12X15 KORO BURGER KG 2000 | 17,000 15,750 7%
YAGLI ZARF KAGIDI 12X20 SANDVIC UZUN KG 2000 | 17,000 | 15,750 7%
BEYAZ SULFIT ZARF KAGIDI 12X15 KORO BURGER KG 2000 | 13,000 | 12,000 8%
BEYAZ SULFIT ZARF KAGIDI 12X20 KORO BURGER KG 2000 | 13,000 | 12,000 8%
STICK SEKER 3GR ADET |200000| 0,028 0,025 12%
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PAKET TUZ 5X5 CM 1 GR ADET |500000| 0,017 0,015 13%
DURUM KUTUSU 28CM ADET | 100000 | 0,400 0,350 14%
KARTON BARDAK 12 0Z ADET | 100000 | 0,140 0,130 8%
KARTON BARDAK KAPAGI ADET |100000| 0,065 0,055 15%
ATLET POSET 25X40 KG 2000 | 13,500 | 13,000 4%
EL GECME POSET 23X32 (KORUKSUZ) KG 1000 | 15,500 | 15,000 4%
TEPSI KAGIDI 21X31 90 GR KUSE ADET |200000| 0,115 0,105 5%
KAGITLI PiPET 10.000 ADETLI KOLI 50 260,000 | 245,000 6%
CIPS KUTUSU (KAPAKLI MODEL) ADET |100000| 0,250 0,230 7%
KAGITLI KURDAN 1000 LIK PAKET PAKET | 200 17,000 | 15,500 9%

* Uriin satin alimlarinda miktar ve tonaj arttik¢a iskonto oranlar1 yiikselmektedir.

Sirket yukarida verilen 6rnek satin alma fiyatlariyla alacagi yliksek orandaki pesin satin alma
indirimleri ile ticari mal niteligindeki satiglarindan yiiksek oranlarda karlilik elde etmeyi
planlamaktadir.

Sirket’in sermaye artirimindan elde edilecek fon kaynagi ile yukaridaki aciklamalari
cergevesinde yeni sube agilislar1 ve hazir sube alimlari ile ticari mal ve mevsimsel gida {iriinleri
alimlar1 i¢in yapacagi yatirimlariin toplami 27.500.000 TL tutarina ulagmaktadir.

28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi

Halka Arz Oncest

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Payv Basma Defter Degeri

Nakit Sermaye Artist 27.647.630
Halka Arz Masraflan 126.031
Halka Arz Sonras

i 29.030,055
Ozkaynak A2

Halka Arz Sonrasi Sermaye

Halka Arz Sonrasi Pay
Basma Defter Degeri

Bu boliimde yapilan hesaplamalar gergeklestirilecek olan %223,82 oraninda bedelli sermaye
artinminda tiim yatirnmecilarimizin yeni pay alma haklarint %100 oraninda kullanacaklar
varsayimi ile yapilmis olup, gerceklesmelerde farklilik olmast durumunda, yapilacak
hesaplamalarda bazi farkliliklar olusabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarim1 kullanmamalar1 ve kullanilmayan paylarin
tamaminin BIAS birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktari satis1 yapilan
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pay miktar1 kadar artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama
yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

InvestAZ, Etiler Gida’ya sermaye artirnmi ve halka arz ile ilgili olarak aracilik hizmeti
vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:

. Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak e
R Kurulusu Bas Denetci EAG

Arkan Ergin
Uluslararas1 Bagimsiz | Maslak Mahallesi Stimer Sokak

31122019 | bonetim Ve SMMM | No: 4/2 34485 Sanyer-istanbul | DUrhan Akeakal - Sarth
AS.
Arkan Ergin
Uluslararas1 Bagimsiz | Maslak Mahallesi Stimer Sokak

31122018 Denetim Ve SMMM No: 4/2 34485 Sartyer-Istanbul Burhan Akgalal Sarth
AS.
Arkan Ergin
Uluslararas1 Bagimsiz | Maslak Mahallesi Stimer Sokak - =

81122017 | benetim Ve SMMM | No: 4/2 34485 Sariyer-stanbul | D&l ERDOGAN | Olumlu
A.S.

30. PAYLAR IiLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gérecek paylarin elde
tutulmas1 ve elden c¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmistir. Vergi mevzuatinin ileride degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak
da degisebileceginin gdz dniinde bulundurulmasini ve 6zellikli durumlarda yatirnmcilarin vergi
danismanlarina danismasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gercek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

(1) Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi
Gerg¢ek Kisiler A¢isindan

GVK iiclincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye'de yerlesik gercek kisilerin ve resmi daire ve
miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup ad1 gecen
daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanct memleketlerde oturan Tiirk
vatandaslarinin Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilecegi belirtilmistir.
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GVK uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye'de bulunanlar ile bir takvim yili
icinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla oturanlar (gegici ayrilmalar Tiirkiye'de oturma
siiresini kesmez) yerlesik sayilmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye i¢inde ve Tiirkiye disinda
elde ettikleri gelirlilerin tamami iizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye'de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iradlar
tizerinden dar miikellefiyet esasinda vergilendirilirler. Bir kazang ve iradin Tiirkiye'de elde edip
edilemediginin belirlenmesi GVK'nin 7. maddesindeki esaslara gore belirlenir.

Kurumlar A¢isindan

KVK'nin 1. maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi Tiirkiye'de bulunanlar tam
miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarin tamami iizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve is merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise dar miikellef
olarak degerlendirilir ve sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye'de elde edilen kazanglarin belirlenmesinde GVK'nin ilgili hiikiimleri uygulanir.

(ii) Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazan¢larin Vergilendirilmesi 1
Ocak 2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve BIAS'ta Islem Goren Hisse Senetleri:

GVK'nin gegici 67. maddesi uyarinca 31 Aralik 2015 tarihine kadar uygulanmak iizere,
bankalarca araci kurumlar takvim yilin iiger aylik dénemleri itibarryla BIASta islem goren
hisse senetlerinden (menkul kiymetler yatirnm ortakliklari hisse senetleri hari¢) elde edilen
kazanglar {izerinden %0 oraninda vergi tevkifat1 yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve dar miikellef
gercgek kisi ve kurumlar i¢in gecerlidir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayn1 giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6de
'en komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinir.

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
sattmin an dogan =zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait
olup, BiAS'ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler igin GVK'nin Miikerrer 80. maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar1 i¢in gercgek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar igin tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler,
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.
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GVK Gegici 67. maddesinin 5 numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf o
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

BiAS'tan Islem Gérmeyen Hisse Senetleri ile 1 Ocak 2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve
BiAS'ta Islem Goren Hisse Senetlerinin Elden Cikartilmasindan Saglanan Gelirler:

BiAS'ta islem gdérmeyen hisse senetleri ile 1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilen ve
BiAS’ta islem goren tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin alim satim kazanglar tevkif
ata tabi olmayacaktir. S6z konusu hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanlarin
vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir:

Gercek Kisiler
Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK'nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere
uygulanmak iizere, "ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve 2
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmast durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

GVK'nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 86. maddesinin 2. fikrasi ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu,
Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrimenkul sermaye Iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin Tirkiye'de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK'nin 101. Maddesinin 2. fikras1 uyarinca, menkul
mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye'de
elden cikarildig yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarllmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasinin () bendi de
belirtilen sartlarin mevcut olmasi halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugrasmayan
kurumlarm bu kazanglarmin % 75'i kurumlar vergisinden Istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglar1 kur farklar1 da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi
kazanglar KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinde belirtilen istisnadan yararlanir.
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Dar miikellef kurumun Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi yoksa elde ettigi kazang
vergiye tabi olacaktir. Ancak, dar miikellef kurumun mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye arasinda
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi varsa anlagsma hiikiimleri uygulanacaktir.

(iii) Hisse Senetleri Kar Paylarimin Vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.
Gercek Kisiler

Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK'nm 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gore, kar paylari iizerinden yapilacak tevkifat,
karin dagitilmasi agamasina birakilmistir. GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi
uyarinca, tam miikellef kurumlarca tam miikellef gercek kisilere, dagitilan kar paylan iizerinden
% 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

GVK'nin 86. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan
ve gayrisafi tutarlari; 2015 yili gelirleri i¢in 29.000 TL'yi (GVK'nin 103. maddesinde yer alan
gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari
icin beyanname verilmesi gerekecektir.

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri "kar paylarinin yaris1”
GVK'nin 22. maddesine gore gelir miistesnadr. Istisna edilen bu tutar da dahil olmak iizere briit
kéar paymin tamamu {lizerinden GVK'nin 94. Maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen
verginin tamami, kar payinin, yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname
tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ayrica, GVKInin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gore karin sermayeye ilave edilmesi
kar dagitimi1 sayilmadigindan, karin sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen
bedelsiz hisse senetleri lizerinden tevkifat yapilmayacagi gibi bu hisse senetleri karsilig1 olan kar
paymin "menkul sermaye irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef
gercek kisilere, "dagitilan kar paylan tizerinden” %15 oraninda tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin
taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar
belirlenebilmektedir.

Kurumlar
Tam Miikellef Kurumlar

KVK'nin 6.maddesine gére kurum kazanci, GVK'nin ticari kazang hakkindaki hiikiimlerine gore
saptandi@indan, kar payinin ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi
halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

Ancak, Tirkiye'deki bir kurumun Tirkiye'de kurumlar vergisi miikelleflerine yaptigi kar
dagitimi tevkifata tabi degildir.

Diger taraftan KVK’nin5. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca, bir kurumun tam miikellef baska bir
kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar pay1 ( bu kar payini dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekcesi ile kar paymnmi elde eden kurum nezdinde), kurumlar
vergisinden miistesnadir (tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari
ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 dahil, diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma
paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig).

77



Dar Miikellef Kurumlar:

(i) Tam miikellef kurumlar tarafindan Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi ile
kar pay1 elde edenler hari¢ olmak {izere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikellef kurumlara dagitilacak kar paylar1 iizerinden KVK’nin 30.
Maddesinin 3. Fikrasi geregi (bu giin i¢in bu oran % 15 tir) tevkifat yapilir. Tilirkiye’nin taraf
oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1
belirlenebilmektedir.

31.IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

Yoktur.
32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Cevizli Mahallesi Yesil Sok. No.4 Kat.17 D.88 Adakule Residence 34846
MALTEPE/ ISTANBUL adresindeki ihraggmin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggimin
internet sitesi www.altinyag.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

33. EKLER
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